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ETERNIT S.A. — Em Recuperacéao Judicial
Relatorio da Administracao de 2017

Prezados Acionistas,

A Administracdo da Eternit S.A. — Em Recuperacao Judicial (“Eternit” ou “Companhia”) submete a
apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administracéo e as correspondentes Demonstracdes Financeiras
Individuais e Consolidadas da ETERNIT S.A., acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes e parecer do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017. As informacdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto onde estiver indicado de
outra forma, sdo apresentadas com base em numeros consolidados e em Reais, conforme a
Legislacédo Societaria e Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS.

Em decorréncia de a Companhia exercer o controle em conjunto da Companhia Sulamericana de
Ceramica (CSC) com a Companhia Colombiana de Ceramica S.A. — empresa do Grupo Corona
(multinacional colombiana), o resultado da CSC € considerado nas informagbes contabeis
consolidadas com base no método da equivaléncia patrimonial, conforme previsto no CPC 19R2
(IFRS 11).

1. Breve historico

A Eternit, fundada em 1940 e com registro em Bolsa desde 1948, estd listada no Novo Mercado
desde 2006, nivel maximo de governanca corporativa da B3. A Companhia atua nos segmentos de
telhas de fibrocimento e concreto, mineracdo do crisotila, fibras de polipropileno, solu¢des
construtivas, loucas sanitarias, entre outros produtos.

2017 — O ano da reestruturacéo

Com o objetivo de melhorar a rentabilidade das unidades de negécios, a Companhia iniciou em 2017
um plano geral de reestruturacé@o de suas operacdes. As principais a¢des foram:

a) Renovacdo da diretoria executiva: eleicdo do Sr. Luis Augusto Barcelos Barbosa para CEO
do Grupo Eternit e do Sr. Rodrigo Angelo Inécio para a Diretoria Comercial em substituic&o
aos ex-executivos, além dos desligamentos dos Diretores de Mineracdo e de Recursos
Humanos.

b) Reducédo da estrutura de méo-de-obra direta e indireta: redugdo da méo de obra direta e
indireta para adequar a operacao fabril tendo em vista a reducéo da producao e dos niveis de
estoques para atender a demanda de mercado. Também foram adequadas as estruturas
comercial e administrativa para o novo porte da Companhia. O Grupo Eternit encerrou o
exercicio de 2017 com cerca de 1.600 colaboradores diretos (cerca de 2.000 colaboradores
diretos no final de 2016)*.

c¢) Redesenho da area comercial: a area comercial passou por uma grande reformulacéo,
desde a substituicdo das geréncias regionais quanto a centralizacdo da administracdo de
vendas em S&o Paulo. O objetivo deste redesenho é o aumento do market-share em regiées
especificas, ampliacdo do namero de pontos de revenda, retomada do clube de arquitetos
para alavancar as vendas do canal B2C (especifico para telhas de concreto) além de praticar
melhor precificagdo de seu portfdlio com a criagdo da area de Pricing.

1 Dados n&o contemplam a joint venture Companhia Sulamericana de Ceramica.
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Foco na area de Supply chain: Em busca de maior sinergia e ganho de escala em seus
negocios de atuacdo, a Companhia criou um modelo corporativo para o processo de
aquisicdo de matérias-primas, insumos, logistica e planejamento de producdo para todas as
unidades do Grupo Eternit com geréncias exclusivas para estas areas.

Substituicdo do amianto nas telhas de fibrocimento: A Eternit decidiu substituir a
utilizacdo da matéria prima amianto crisotila por fibras sintéticas, na producédo de telhas de
fibrocimento. A mudanca ser&a concluida até o més de dezembro de 2018. Em linha com o
seu planejamento estratégico, a Companhia ja iniciou o redirecionamento do seu portfélio de
produtos e negécios, em busca de uma melhor adequacdo as demandas do mercado e de
um crescimento sustentavel. Atualmente, apenas a unidade de Anapolis utiliza o amianto na
producéo de telhas.

Redirecionamento da producédo total do amianto para mercado externo: A producédo de
fibras de amianto crisotila pela SAMA vem sendo gradualmente direcionada para o mercado
externo, atendendo clientes em outros paises aonde o produto é permitido, tais como
Alemanha, Estados Unidos, india e etc. A reserva mineral conhecida e prospectada é para
mais 35 anos de vida (til.

Elevacdo da taxa de ocupacdo de Manaus: A unidade de Manaus, responsavel pela
fabricacéo de fibras de polipropileno, elevou sua capacidade produtiva de 25% para 85% ao
més. Este volume é direcionado em sua maior parte ao Grupo Eternit para a fabricacdo de
telhas de fibrocimento, em substituicdo ao amianto crisotila. H& produgdo suficiente para
atender todas as unidades fabris da Companhia e ainda a demanda de terceiros, entres eles,
fabricantes de telhas de fibrocimento, com possibilidade de atender outros segmentos de
materiais de construcao.

Encerramento das unidades deficitarias da controlada Tégula: Com o objetivo de atuar
em mercados com maior rentabilidade operacional, a unidade de negécio de telhas de
concreto concentrou sua operacdo na unidade de Atibaia/SP, tendo a possibilidade de
atender eventuais demandas de regides das unidades desativadas. Foram encerradas em
fevereiro de 2017 quatro fabricas nos Estados de Rio Grande do Sul, Santa Catarina, Goias e
Bahia.

Outros produtos: maior atuacdo com a criacdo de equipes dedicadas para comercializar a
linha de outros produtos como solugdes construtivas, caixas d’agua de polietileno e metais
para cozinhas e banheiros cuja participacdo ainda € insipiente no faturamento da Companhia.
Neste sentido foi reestruturada a area de inovacdo para a pesquisa e desenvolvimento de
novos produtos no segmento de materiais de construgao.

Loucgas sanitarias: A Companhia redirecionou a comercializacdo de loucas para mercados
com melhor rentabilidade, principalmente, os mercados das regides Nordeste e Norte e nos
Estados onde estéo instaladas as fabricas de fibrocimento em funcédo da sinergia logistica.
Também incrementou seu portfélio com produtos para os segmentos de médio e médio luxo
com o objetivo de melhorar o mix de produtos, além de dedicar operacdes spots para
exportacdo e O&M como segmentos complementares para diluicdo de custo fixo.

Pedido de recuperacdo judicial da Eternit em conjunto com suas controladas e controlada
em conjunto (acdo tomada em 2018, conforme divulgado mais abaixo).

Parte desta reestruturagdo incorreu em custos ndo recorrentes no exercicio de 2017, a seguir:
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Eventos ndo recorrentes (R$ mil) 2015 2016 2017
Reestruturag&o® - 1.522 20.671
Quebra de produto oriunda de novas tecnologias?® - 2.156 7.547
Gastos de paradas excepcionais3 - 7.606 12.003
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas* - - 8.473
Provis&o para destinac&o residuos® - - 9.017
Provis&o para perda de ativo imobilizado® - - 7.397
Perda estimada para redugéo ao valor realizavel liquido dos estoques7 - - 2.163
Perda estimada por n&o recuperabilidade de ativos — Agio8 - 3.436 16.558
Perda estimada por ndo recuperabilidade de ativos — impairment® - 18.109 127.150

1) Custos com rescisdo de colaboradores decorrentes da reestruturacao;

2) Quebra de produto oriundo de novas tecnologias em funcdo de maior participacdo de fibras sintéticas no
fibrocimento;

3) Paradas ndo programadas para adequar os niveis de estoques com a demanda de mercado;

4) Majoragéo de valores referente a contingéncias, de periodos anteriores, decorrente de acidente de trabalho;

5) Provisédo para a destinagdo de residuos de telhas contendo o amianto crisotila em sua composi¢do, os quais eram
reutilizados no processo produtivo. Os residuos sdo originados do processo de quebra ou devolugbes e essa
reutilizacdo tem sido reduzida gradativamente de acordo com a produgéo de telhas com fibra sintética;

6) Perda estimada dos ativos relacionados ao amianto no processo produtivo em fun¢do da sua néo recuperabilidade
decorrente da substituicdo da matéria-prima;

7) Perda estimada de estoque decorrente de itens obsoletos em fungédo de alteragdo da politica da Companhia;

8) Perda estimada do &gio decorrente da sua ndo recuperabilidade de acordo com a rentabilidade futura desta unidade
geradora de caixa;

9) Impairment — Perda estimada por ndo recuperabilidade de ativos das unidades geradoras de caixa de fibrocimento,

telhas de concreto e mineracéo.

Recuperacao Judicial

Em 19 de margo de 2018, conforme divulgado por meio de Fato Relevante, a Companhia
ajuizou, em conjunto com suas controladas e controlada em conjunto, Pedido de
Recuperacao Judicial (“pedido”) perante a Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo,
nos termos dos artigos 51 e seguintes da Lei n° 11.101/05. O pedido complementa uma
série de medidas administrativas e operacionais que ja vinham sendo adotadas pela
Companhia, foi aprovado ad referendum pelo Conselho de Administracdo da Companhia
em reunido realizada na mesma data.

O pedido tem o intuito de atender ao melhor interesse de todas as sociedades que
integram o Grupo Eternit, em especial:

0] preservar a continuidade das atividades do Grupo Eternit e sua fungéo social, com
0 cumprimento dos compromissos assumidos com seus clientes;

(ii) preservar, de forma organizada e responsavel, os interesses e direitos de seus
fornecedores, credores e acionistas; e

(i) proteger o caixa do Grupo objetivando mitigar riscos operacionais.

O pedido de Recuperac¢do Judicial se deve, principalmente:

0] a persistente deterioracdo dos fundamentos da economia, que afetaram
drasticamente os setores de construcdo civil e lougcas sanitarias, justamente os
mercados atendidos pelo Grupo,

(ii) as discussBes legais acerca da extragdo, industrializacdo, utilizacéo,
comercializagdo, transporte e exportacdo do amianto, que vém impactando as
operacdes do Grupo e limitando o acesso da Companhia a concesséo de novas
linhas de crédito; e

(iii) a queda na demanda e nos prec¢os de venda do amianto, nos mercados nacional e
internacional, reduzindo a rentabilidade.

O pedido foi deferido pela justica em 16 de abril de 2018 e aprovado em Assembleia Geral
Extraordinaria em 11 de abril de 2018.
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A reestruturacao associada ao processo de recuperacao judicial € a preparacdo da Eternit para os
proximos anos, no qual a Administracéo busca iniciar um novo momento com modernidade, inovagao
e cuidado no relacionamento com todos 0s seus publicos, adequando sua estrutura ao perfil da
Companhia e com foco na rentabilidade dos seus negocios.

2. Governanca Corporativa

Em busca constante pela transparéncia e equidade no relacionamento com todas as partes
relacionadas (stakeholders), o modelo de governanca corporativa adotado pela Eternit esta baseado
nas melhores praticas do mercado. O principal objetivo deste modelo é viabilizar a atuacdo da
Companhia de maneira responsavel e sustentavel em todas as comunidades em que esta inserida,
de forma a gerar valor para acionistas, mercado de capitais e todos os demais publicos, com respeito
integral a Legislagdo Societaria Brasileira, com o cumprimento de todos os dispositivos constantes do
Regulamento de Listagem no Novo Mercado da B3.

A estrutura de governancga corporativa da Eternit € composta pelo Conselho de Administragéo e seus
Comités de Assessoramento, Diretoria e as areas de Auditoria Interna e Controles Internos. A
Companhia conta com auditoria externa, realizada por empresa independente, substituida no maximo
a cada cinco anos, conforme determinacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). Com o
objetivo de fortalecer suas préaticas de governanca corporativa, a Companhia instituiu as areas de
Compliance e Gestéo de Riscos nas opera¢fes do Grupo Eternit.

O Conselho Fiscal, 6érgdo ndo permanente e independente do Conselho de Administracdo e da
Diretoria instalado desde 2013, busca fiscalizar a Companhia, acompanhando os atos dos
administradores e o cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios.

Em dezembro de 2017, A Eternit realizou uma Assembleia Geral Extraordinaria para adaptar seu
Estatuto Social as novas regras do Regulamento do Novo Mercado, que entraram em vigor em
02/01/2018, sendo uma das pioneiras de seu segmento de listagem a fazer a adaptacgéo.

3. Conjuntura e Mercado 2017

Segundo o Copom?, a atividade econdmica segue em trajetéria de retomada gradual, evidenciada
pelos aumentos trimestrais consecutivos na margem do PIB, do resultado positivo da atividade
industrial, expansado do consumo das familias, gradativa recupera¢éo da confianga dos consumidores
e pelas melhores condi¢des no mercado de trabalho.

De acordo com este cenario e as perspectivas positivas em relacdo a continuidade da retomada da
economia, as projecdes para o crescimento anual do PIB, foram periodicamente revisadas ao longo
de 2017. O PIB em 2017 foi de 1,0%3 e o PIB da construcdo civil fechou em -5,0%3, frente a 2016. A
projecdo para o PIB de 2018 é 2,8%* e para o PIB da construgéao civil € 1,5%3, em comparagdo com o
ano de 2016.

A ABRAMATS® registrou uma retracdo de 4% nas vendas de materiais de construgdo em 2017 e uma
reducdo de 5,7% do total de colaboradores empregados pelas empresas associadas a entidade,
apontando a cadeia da constru¢cdo como sendo um termémetro da situagdo econdmica do Pais. Para
2018, a ABRAMAT projeta crescimento de algo em torno de 1,5% em relacéo a 2017 e espera que a
recuperacdo do setor, ja iniciada, seja de forma lenta e mais forte no varejo de materiais e que a
demanda do segmento de construcao imobilidria se intensifique a partir do segundo semestre.

Ao longo do ano de 2017 a Companhia adequou sua opera¢do com a reducdo da producdo e dos
niveis de estoque para atender a demanda de mercado, tanto na mineracdo do crisotila quanto na
linha de produtos acabados, que contempla a produc¢éo de fibrocimento e telhas de concreto.

2 Copom: Comité de Politica Monetaria do Banco Central

3 BACEN: Relatdrio de Inflag&o do Banco Central do Brasil.

4 BACEN: Relatorio FOCUS do Banco Central do Brasil

5 ABRAMAT: Associagio Brasileira da Industria de Materiais de Construgao.



4. Desempenho Operacional

Mineral Crisotila

As vendas totalizaram 144,3 mil toneladas em 2017, inferiores em 21,0% frente a 2016, reflexo da
menor utilizacdo do amianto na fabricacdo de telhas no mercado interno, enquanto as vendas para o
mercado externo cresceram 32,8%, em funcdo da estratégia da Companhia de direcionar sua
producéo para o exterior e das acdes comerciais aplicadas, especialmente nos mercados asiaticos.

A SAMA manteve sua participacdo, em 2017, entre as trés maiores mineradoras no mercado mundial
de producéo do crisotila.

Vendas de Mineral Crisotila (mil t)*

246,1

2015 2016 2017
=== Mercado Interno mmmm Mercado Externo =——#=Total

Fibrocimento

Em 2017 as vendas atingiram 638,3 mil toneladas, retracdo de 17,2% em relagdo ao ano de 2016,
devido ao baixo desempenho do setor de materiais de construcdo, reflexo da reducdo da taxa de
desemprego, o maior responsavel pelo adiamento de reformas. A Eternit manteve a lideranca no
mercado brasileiro de telhas de fibrocimento em 2017.

Vendas de Fibrocimento (mil t)

807,1 770,9

638,3

2015 2016 2017
Telhas de Concreto

Com o objetivo atender os mercados com maior rentabilidade operacional, a Companhia reestruturou
a controlada Tégula, em fevereiro de 2017, e passou a operar somente com a unidade de Atibaia/SP.
Desta forma, o volume vendido da unidade de Atibaia em 2017 permaneceu praticamente estavel
guando comparado a 2016, apesar do baixo desempenho do setor de materiais de construcéo, além
do adiamento das obras pelos consumidores de média e alta renda que impactaram, principalmente,
0 primeiro semestre de 2017.

Vendas de Telhas de Concreto
(milhdes de pecgas)

2015 2016 2017

== Outras unidades == Unidade Atibaia =—#=Total



A Tégula manteve a lideranca no mercado brasileiro de telhas de concreto apesar da reducdo de
market-share em funcéo da reestruturacéo da Tégula.

5. Desempenho Econémico-Financeiro

Receita Operacional Liquida

A receita liquida atingiu R$ 665,7 milhdes no ano, reducao de 19,5% em relagdo a 2016. A receita do
mercado interno retraiu 24,1%, impactada por menores volumes de vendas em seus segmentos de
atuacdo, neutralizando integralmente as ac¢fGes de reposicionamento de preco de telhas de
fibrocimento. No mercado externo, a receita apresentou aumento de 3,9%, reflexo das acdes de
direcionar a producao para o mercado externo e a comercializacdo de um mix mais nobre, apesar da
depreciacdo de 8,4% do ddlar frente ao real (comparacao entre PTAX médio do periodo 2017 X
2016).

Neste periodo, a receita liquida consolidada era composta por 67% de fibrocimento, 25% de mineral
crisotila, 5% de telhas de concreto e acessodrios, e 3% de outros (como metais sanitarios, caixas
d’agua de polietileno, solugbes construtivas, dentre outros).

Receita Liquida Consolidada (R$ milhdes)

974 9

2015 2016 2017
== Mercado Interno m==m Mercado Externo —@—Total

Custos dos Produtos e Mercadorias Vendidos e dos Servi¢cos Prestados

Com o objetivo de operar de forma mais competitiva e eficiente, a Administracdo tem trabalhado
fortemente para readequar a estrutura fabril e de custos fixos da Companhia. Os custos dos produtos
e mercadorias vendidos e dos servigos prestados recorrentes totalizaram R$ 480,2 milhdes no ano de
2017, 14,5% menor em relacédo a 2016, consequéncia da reducdo das vendas em seus segmentos de
atuacado, da adequacao de capacidade industrial para operar em linha com a demanda de mercado,
apesar das pressdes de custos decorrentes de inflagdo. Como consequéncia, a margem bruta
recorrente foi de 28% no ano, retracdo de 4 pontos percentuais nha comparagdo entre 0s periodos
2017 x 2016.

No ano de 2017, incorreram R$ 21,7 milhdes de custos ndo recorrentes (R$ 9,8 milhdes em 2016)
referente a estratégia de conciliar a demanda de mercado com a reducdo dos niveis de estoques,
ensejando gastos com paradas excepcionais, quebras no processo produtivo em funcdo de maior
participagdo de fibras sintéticas na fabricacao de telhas, e perda estimada de estoque decorrente de
itens obsoletos em fungdo de alteragédo da politica da Companhia.

R$ mil 2015 2016 2017
Custos dos produtos e mercadorias vendidos e dos senicos prestados (598.115) (571.616) (501.929)
Eventos néo recorrentes
Quebra de produto oriunda de novas tecnologias - 2.156 7.547
Gastos de paradas excepcionais - 7.606 12.003

Perda estimada para reducao ao valor realizawel liquido dos estogues - 2.163

Custos dos produtos e mercadorias vendidos e dos servigos (598.115) (561.854) (480.216)

prestados recorrentes
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Despesas Operacionais

Em linha com o programa estruturado de reducdo do SG&A, a Companhia apresentou reducdo de
27,8%, no ano de 2017, nas despesas totais recorrentes, sendo as mais relevantes em (i) comissdes
e despesas variaveis de vendas decorrente dos menores volumes vendidos; (ii) acdes de marketing;
e (iii) servicos prestados decorrentes de renegociagbes de contratos com fornecedores, apesar de
maiores gastos de outras (despesas) receitas operacionais, devido a (i) provisdo para contingéncias
trabalhistas de acordo com a estimativa provavel de desembolso futuro da Companhia; (ii) maiores
gastos com indenizacgfes trabalhistas; e (iii) provisdo ndo recorrente para destinacdo adequada de
residuos de telhas contendo o amianto crisotila em sua composicao, os quais reutilizava em seu
processo produtivo. Os residuos sdo originados do processo de quebra ou devolucbes e essa
reutilizacdo tem sido reduzida gradativamente de acordo com o plano de reestruturacédo do Grupo.

A Companhia deu continuidade ao processo de reestruturacdo nas areas industrial, comercial e
administrativa, resultando num gasto néo recorrente de R$ 20,7 milh6es com verbas rescisdrias em
2017.

Em R$ mil 2015 2016 2017

Despesas com vendas (114.704) (106.593) (76.545)
Despesas gerais e administrativas* (118.405) (100.661) (76.748)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (23.844) (8.392) (39.465)

Total das despesas operacionais (256.953) (215.646) (192.758)
Evento nédo recorrente

Reestruturagdo - 1.522 20.671
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas - - 8.473
Provisdo para destinagédo residuos - - 9.017
Total das despesas operacionais recorrentes (256.953) (214.124) (154.597)

* Contempla a rubrica de Remuneragdo da Administracao.

Resultado da Equivaléncia Patrimonial

O resultado de equivaléncia patrimonial refere-se ao resultado da fabrica de lougcas sanitarias no
Estado do Ceard, a joint venture Companhia Sulamericana de Ceramica (CSC). No ano de 2017, o
resultado negativo de equivaléncia patrimonial foi R$ 28,6 milhdes contra R$ 29,3 milh6es no mesmo
periodo no ano anterior.

A leve melhoria no resultado é reflexo do desempenho industrial com ganho continuo de
produtividade e do desenvolvimento de novos clientes, porém, ainda foi impactado pela atual situagao
econdmica do Pais enfrentada pelos clientes, que consomem, principalmente, itens de menor valor
agregado.

A CSC vem gradativamente aumentando sua participagdo no mercado de lougas sanitarias com foco
nas regides Norte e Nordeste.

Resultado Financeiro Liquido

Em 2017 o resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 16,4 milh&es, inferior em 19,8% frente ao
mesmo periodo de 2016, em funcéo do efeito liquido de variacdo cambial, decorrente das operacdes
em moeda estrangeira da Companhia e menores encargos financeiros por conta da reducéo do
endividamento.

Em R$ mil 2015 2016 2017
Despesas financeiras (108.735) (71.235) (39.176)
Receitas financeiras 85.209 50.742 22.734

Resultado financeiro liquido (23.526) (20.493)

A estratégia de protecdo para o risco de cambio consiste na obtencdo do hedge natural, ou seja, a
busca do equilibrio mensal dos ativos e passivos em moeda estrangeira entre as empresas do Grupo.



EBITDA Ajustado

No ano de 2017 o EBITDA ajustado e recorrente atingiu R$ 43,7 milhdes, reducéo de 52,3% frente a
2016, em funcéo de uma provisdo pontual de contingéncias trabalhistas e perdas de estoques no
valor de R$ 9,8 milhdes, além da baixa utilizacdo da capacidade industrial, retracdo das vendas,
principalmente o crisotila no mercado interno.

Para minimizar os impactos negativos no EBITDA, a Companhia iniciou em 2017 o processo de
reestruturagdo para adequar as suas unidades de negécios resultando na redugdo de 27,8% das
despesas operacionais recorrentes. Como consequéncia, a margem EBITDA ajustada e recorrente
reduziu 4 pontos percentuais quando comparada a 2016 e encerrou 0 ano em 7%.

Reconciliagdo do EBITDA consolidado (R$ mil)

Prejuizo liquido do exercicio 29.421 (37.682) (276.389)
Imposto de renda e contribuicdo social 39.196 9.955 31.443
Resultado financeiro liquido 23.526 20.493 16.442
Depreciacd@o e amortizacdo 39.401 38.572 35.607
Resultado da equivaléncia patrimonial 27.661 29.337 28.629
Eventos nédo recorrentes
Reestruturagdo - 1.522 20.671
Quebra de produto oriunda de novas tecnologias* - 2.156 7.547
Gastos de paradas excepcionais** - 5.707 8.948
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas - - 8.473
Provisdo para destinagé&o residuos - - 9.017
Provisdo para perda de ativo imobilizado*** - - 7.397
Perda estimada para redugéo ao valor realizavel liquido dos estoques - - 2.163
Perda estimada por ndo recuperabilidade de ativos — Agio - 3.436 16.558
Perda estimada por ndo recuperabilidade de ativos — impairment - 18.109 127.150
EBITDA ajustado e recorrente? 159.205 91.605 43.656

*Quebra de produto oriundo de novas tecnologias em fun¢éo de maior participagéo de fibras sintéticas no fibrocimento

** N&o contempla o valor de depreciacéo de parada excepcional

**Perda estimada dos ativos relacionados ao amianto no processo produtivo em fungédo da sua néo recuperabilidade decorrente da
substituicéo da matéria-prima

'O EBITDA consolidado contempla o resultado da joint venture Companhia Sulamericana de Ceramica (CSC) de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial e eventos nédo recorrentes, em linha com a instrugéo da Comisséo de Valores Mobiliarios n° 527 de 04 de outubro
de 2012.

* O EBITDA ajustado e recorrente € um indicador utilizado pela Administragdo para analisar o desempenho econdmico operacional nos

negocios controlados integralmente pela Companhia, excluindo o resultado da equivaléncia patrimonial devido a CSC ser uma empresa de
controle compartilhado (joint venture) e seus dados ndo serem consolidados, além dos eventos néo recorrentes.

Prejuizo Liquido

No exercicio a Eternit registrou prejuizo liquido recorrente de R$ 88,3 milhdes, em funcdo dos
aspectos comentados no EBITDA, apesar da melhoria do resultado de equivaléncia patrimonial e do
resultado financeiro liquido.

A margem liquida recorrente retraiu 12 pontos percentuais e encerrou o periodo em -13%.
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Prejuizo liquido (R$ mil)

Prejuizo liguido do exercicio (37.682) (276.389)
Eventos ndo recorrentes - -
Reestruturagéo - 1.522 20.671
Quebra de produto oriunda de novas tecnologias - 2.156 7.547
Gastos de paradas excepcionais - 7.606 12.003
Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas - - 8.473
Provisao para destinagdo residuos - - 9.017
Provisé@o para perda de ativo imobilizado*** - - 7.397
Perda estimada para redugéo ao valor realizavel liquido dos estoques - - 2.163
Perda estimada por néo recuperabilidade de ativos — Agio - 3.436 16.558
Perda estimada por n&o recuperabilidade de ativos — impairment - 18.109 127.150
Efeito IRICSLL** - 3.837 22.872

Prejuizo liquido recorrente
*Quebra de produto oriundo de novas tecnologias em fungé@o de maior participacao de fibras sintéticas no fibrocimento
**Efeito do IR/CSLL sobre os eventos ndo recorrentes, desconsiderando o ajuste a valor de realizag&o de estoque, que se refere a controlada em
conjunto — CSC e a perda estimada por ndo recuperabilidade de ativos e provisao para reestruturagéo.

**Perda estimada dos ativos relacionados ao amianto no processo produtivo em fungéo da sua ndo recuperabilidade decorrente da
substituicéo da matéria-nrima

Endividamento

A Companhia encerrou 2017 com uma divida liquida de R$ 68,7 milhdes, reducéo de 41,0% frente a
2016, em funcdo das amortizagcbes de NCE® e FINIMP' no valor de R$ 26,9 milhdes, e do aumento
dos recursos disponiveis em funcdo da geragdo do fluxo de caixa livre. Em 31 de dezembro de 2017,
as disponibilidades da Eternit eram de R$ 28,8 milhdes contra R$ 7,9 milhSes de 2016.

As aplicacdes financeiras remuneradas com uma taxa média ponderada de 102,4% da variagdo do
CDI8.

Endividamento - R$ mil 31/12/17 31/12/16 Var. % 30/09/17 Var. %
Divida bruta - curto prazo 58.888 69.288 -15,0% 60.459 -2,6%
Divida bruta - longo prazo X . -30,0%

Total da divida bruta . -21,6%

Caixa e equivalentes de caixa (6.957) (5.143) 35,3% (5.651) 23,1%
AplicacOes financeiras . . 705,2%

Caixa e aplicagdes financeiras . . 266,3%

Divida liquida
EBITDA ajustado e recorrente (Ultimos 12 meses)
Divida liquida / EB stado e recorrente x

Divida liquida / Patrim Liquido

Origem da Divida (%) Fluxo de amortiza¢do (R$ milhdes)

58,9
Moeda
Estrangeira
51%
17,5
8,8
| I 41 4,1 4,1
I 1 | 1 1 |
2018 2019 2020 2021 2022 2023 a
2027

A divida em moeda estrangeira, em 2017, estava 100% protegida naturalmente com as operagfes de
contas a receber das exportacfes do crisotila.

SNCE: Nota de Crédito a Exportagéo
" FINIMP: Financiamento a Importag&o
8 CDI: Certificado de Deposito Interbancario
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Do fluxo de amortizacdo previsto para o ano de 2018, 75,4% esta atrelado as contas a receber da
exportacao.

CAPEX

No ano de 2017, os investimentos somaram R$ 10,4 milhdes, reducéo de 34,0% quando comparado
com o0 ano anterior, sendo destinados a manutencéo e atualizagéo do parque industrial do Grupo.

Valor Adicionado

O valor adicionado do ano totalizou R$ 68,1 milhdes, 78,7% menor em relacdo a 2016. Deste
montante, foram destinados R$ 165,6 milhdes aos colaboradores, R$ 117,0 milhdes aos governos
federal, estadual e municipal na forma de impostos e contribuicbes, R$ 61,9 milhdes referente a
remuneracdo de capital de terceiros e R$ 276,4 milhGes referente a remuneracdo de capitais
proprios.

6. Mercado de Capitais

A Eternit possui registro em Bolsa desde 1948 e, desde 2006, tem suas acdes negociadas no Novo
Mercado, nivel méximo de governanca corporativa da B3, sob o cédigo ETER3, e faz parte de trés
indices de negociacdo de acdes na Bolsa, sendo: IGCX (indice de Ag¢des com Governanga
Corporativa Diferenciada), IGC-NM (indice Governanca Corporativa — Novo Mercado) e ITAG (indice
de AcgBes com Tag Along Diferenciado).

Com capital pulverizado, sem acordo de acionistas ou grupo controlador, a base acionaria da
Companhia manteve alta concentracdo de acionistas pessoas fisicas, sendo composta em 31 de
dezembro de 2017 por 83,0% de pessoas fisicas, 3,2% de investidores estrangeiros e 13,8% de
pessoas juridicas, clubes, fundos de investimentos e funda¢bes. Em dezembro de 2017, apenas trés
acionistas detinham mais de 5% de participagéo, totalizando aproximadamente 33,8% do total de
acoes.

A base acionéaria finalizou o ano de 2017 com 9.845 acionistas, ou seja, uma redugéo de 8,2% em
relagdo ao nimero de acionistas registrados em 2016. O free float da Companhia encerrou o ano de
2017 em 99,6%, excluindo as acbes em tesouraria e detidas pela Administracdo, conforme
metodologia do Regulamento do Novo Mercado.

Em 31 de dezembro de 2017, a acdo da Eternit encerrou cotada a R$ 0,92/a¢do, sendo o valor de
mercado da Companhia de R$ 164,7 milhdes.

Remuneracao aos Acionistas

O Estatuto Social da Eternit prevé dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido do
exercicio, ap6és as deducdes legal e estatutaria. Face aos resultados obtidos em 2017, ndo houve
distribuicao de proventos no periodo.

Importante ressaltar que a politica de dividendos da Companhia, conforme o Estatuto Social,
permanece inalterada, entretanto, novas distribuicbes ocorrerdo a partir da obtencdo de resultados
positivos.

7. Capital Humano

O capital humano é fundamental para a implementacéo das estratégias de negdcio e essa relevancia
€ reconhecida pela Eternit e suas controladas em diversas iniciativas de gestdo de pessoas. Por essa
razdo, busca investir em seus colaboradores e valoriza-los. O esforgo nesse ambito é reconhecido
pelo mercado: a Eternit e a SAMA foram listadas nos principais rankings de gestdo de pessoas nos
ultimos anos, vide mais em Reconhecimentos.

10



Ao final do exercicio, a Companhia contava com cerca de 1.600 colaboradores diretos e
aproximadamente 2.000 em 2016, incluindo estagiarios e aprendizes®.

8. Questdo Juridica do Amianto Crisotila no Brasil

O uso do amianto crisotila no Brasil é regulamentado pela Lei Federal n.° 9.055/95, Decreto n.°
2.350/97 e normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego. Também esta previsto na
Convencéo 162 da Organizacgédo Internacional do Trabalho (OIT).

Acdes Diretas de Inconstitucionalidade (ADI) no Supremo Tribunal Federal (STF)

Primeiramente é importante esclarecer que a questéo juridica referente as Leis Estaduais e Federal
que regulam a atividade do amianto crisotila no Brasil tramitam perante o Supremo Tribunal Federal
(“STF”) desde 2001.

O tema foi retomado pelo STF em agosto de 2017 tendo a Companhia divulgado fato relevante, em
25 de agosto de 2017, por for¢a do resultado do julgamento das ADIs n.° 4066 e 3937 sobre a
legalidade do uso do amianto crisotila no Brasil. No referido julgamento, conforme fato relevante, a
Lei Federal ndo foi considerada inconstitucional. J& a Lei do Estado de Sdo Paulo foi declarada
constitucional com a proibi¢cdo do uso do amianto no Estado.

Dada a divergéncia de interpretagdes na midia sobre o resultado do julgamento do STF das ADI’s n.°
4066 e 3937 a Companhia esclareceu, em comunicado ao mercado divulgado em 25 de agosto de
2017, que a proibicdo do uso do amianto s6 tem efeito no Estado de S&o Paulo e ndo em todo o
territério nacional. Desta forma, a referida decisdo ndo causou nenhum impacto nas operacdes da
Companhia, pois a Eternit ja& cumpre a Lei 12.684/2007 do Estado de Sdo Paulo, que proibe o uso do
amianto neste territério. Para os demais Estados da Federacao, as atividades permanecem normais,
de acordo com a legislagéo vigente.

Em 29 de novembro de 2017, o plenario do STF julgou a ADI que tinha por objeto a
constitucionalidade da Lei do Estado do Rio de Janeiro. Nesta sessdo, o STF julgou a Lei
constitucional e também declarou incidentalmente inconstitucional o artigo 2° da Lei Federal n.°
9.055/95 com efeito “erga omnes” e vinculante, ou seja, que se estendem a todos os Estados da
Federacgdo tornando a Lei Federal inconstitucional.

Em funcdo da publicacdo da decisdo do julgamento no STF referente a declaracdo incidental de
inconstitucionalidade do artigo 2° da Lei Federal n.° 9.055/95, a Companhia paralisou as atividades
das suas controladas SAMA (mineradora) e Precon Goias (fabricante de telhas de fibrocimento), em
05 de dezembro de 2017, conforme fato relevante. Adicionalmente a Eternit informou que
acompanhara eventuais embargos de declaracdo que poderdo ser opostos pela entidade
representativa do setor para, posteriormente, se posicionar de forma definitiva sobre a consequéncia
de tal deciséo nas atividades da Companhia.

Em 21 de dezembro de 2017, a Eternit informou que foram suspensos os efeitos da decisao de 29 de
novembro de 2017 do STF, no que se refere ao efeito “erga omnes”. Até a oposigdo dos embargos de
declaracdo, a decisdo valera apenas nos Estados que proibem ou vedam o uso do amianto como
matéria prima. Diante da decisdo de permissdo para os demais estados, a Companhia retomou as
atividades de suas controladas SAMA (mineradora) e Precon Goias (fabricante de telhas de
fibrocimento) até que haja a publicacao do acordao e fluéncia do prazo para oposi¢do dos embargos
de declaragdo, nos termos do despacho. Posteriormente, a empresa se posicionard de forma
definitiva.

Até o momento da divulgacdo das demonstracbes financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 ndo houve a publicacdo do acérddo e fluéncia do prazo para oposi¢do dos
embargos de declaracao.

® Dados n&o contemplam a joint venture Companhia Sulamericana de Ceramica.
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Acbes Civis Pablicas

Ajuizadas pelo Ministério Publico do Trabalho

Nos ultimos anos, o Ministério Publico do Trabalho (“MPT”) ajuizou diversas Ag¢des Civis Publicas
(“ACP”) contra a Companhia tendo por objeto: (i) ambiente de trabalho; (ii) questdes ambientais e de
salide ocupacional e (iii) substituicdo do amianto crisotila, dentre outros. Seguem abaixo o status de
cada ACP em referéncia.

a) ACP de Séo Paulo: Ajuizada em agosto de 2013 referente a unidade da Eternit no municipio de
Osasco/SP, cujas atividades foram encerradas em 1993. Dentre os diversos pedidos, o MPT
requereu o pagamento de R$ 1 bilhdo a titulo de dano moral coletivo. O Juizo de primeira
insténcia julgou parcialmente procedente a acdo para condenar a empresa no valor de R$ 100
milhdes, ndo acolhendo o pedido do MPT que era de R$ 1 bilhdo. A empresa apresentou recurso
ordinario contra a decisdo do Juizo de primeira instancia que condenou a empresa em R$ 100
milhdes, tendo o Tribunal Regional do Trabalho reformado a decisdo, em dezembro de 2016,
excluindo integralmente a condenacdo a titulo de dano moral. Outros pedidos requeridos pelo
MPT a titulo de dano moral individual também foram reformados, tendo sido reduzidos pelo TRT.
A Eternit apresentou recurso de revista contra a decisdo ndo reformada tendo sido o negado
seguimento ao recurso. A empresa apresentara recurso de agravo para que O recurso seja
apreciado pelo Tribunal Superior do Trabalho (“TST”).

b) ACP do Rio de Janeiro: Ajuizada em agosto de 2014 referente a unidade do Rio de Janeiro/RJ.
Dentre os diversos pedidos, o MPT requereu o pagamento de R$ 1 bilhdo a titulo de dano moral
coletivo. O Juizo de primeira instancia julgou parcialmente procedente a acdo para condenar a
empresa no valor de R$ 30 milhdes, ndo acolhendo o pedido do MPT que era de R$ 1 bilhdo. A
empresa apresentou recurso ordindrio contra a decisdo do Juizo de primeira instancia, que
condenou a empresa em R$ 30 milhdes, tendo o Tribunal Regional do Trabalho reformado a
decisdo, em novembro de 2017, majorando a condenacao a titulo de dano moral para R$ 50
milhdes. A Eternit apresentara recurso de revista contra a deciséo perante o TST.

¢) ACP do Parana: Ajuizada em marco de 2017 referente a unidade do municipio de Colombo/PR.
Dentre os diversos pedidos, o MPT requereu o pagamento de R$ 85 milhdes a titulo de dano
moral coletivo. A referida a¢@o encontra-se em fase de instrugédo processual.

d) ACP da Bahia: Ajuizada em setembro de 2017 referente a unidade do municipio de Simd&es
Filho/BA. Dentre os diversos pedidos, o MPT requereu o pagamento de R$ 225 milhdes a titulo
de dano moral coletivo. A referida ac@o encontra-se em estagio inicial tendo a Eternit apresentado
sua defesa.

Ajuizadas pelo Ministério Publico Estadual

a) ACP Consumerista: Ajuizada em setembro de 2008, pelo Ministério Publico Estadual do Estado
do Rio de Janeiro (“MPE/RJ”) onde requer que a Eternit: (i) se abstenha de comercializar, no
Estado do Rio de Janeiro, produtos que contenham amianto branco, (ii) prestar indenizacdo no
valor minimo de R$ 1 milhdo a reverter para o Fundo de Reconstituicdo de Bens Lesados (iii)
reparar danos materiais e morais que venham a ser reclamados por cada consumidor. A acéo foi
julgada improcedente pelo Juizo de primeira instancia tendo o Tribunal de Justi¢ca (“TJ”) acolhido
recurso apresentado pelo MPE reformando a decisdo para condenar a Eternit a pagar R$ 1
milhdo a titulo de dano moral coletivo, acrescido de juros e multa e retroagindo a data da
publicacdo da lei estadual. A Eternit apresentou embargos de declaracdo que esse encontra
pendente de julgamento até a presente data.

Ajuizadas pelo Ministério Publico Federal

As duas Acbes Civis Publicas apresentadas abaixo foram ajuizadas pelo Ministério Pablico Federal
(“MPF”) em face da SAMA, da Unido Federal, do Estado da Bahia e dos seus Municipios de Bom
Jesus da Serra, Caetanos e Pocgdes. Esta ACP se refere a mina de Séo Felix, onde a SAMA encerrou
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formalmente as suas atividades em 1967, ressaltando que a atividade desenvolvida pela SAMA no
local era devidamente regulamentada e teve a sua licitude reconhecida em conformidade com a
legislacéo vigente no Pais a época.

a) ACP da Bahia (questbes de salde): Ajuizada em maio de 2009. Dentre os diversos pedidos, o
Ministério Publico Federal (“MPF”) requereu o pagamento de R$ 20 milhdes a titulo de dano
moral coletivo e posteriormente, antes da sentenca, o0 MPF requereu ao Juizo a condenagédo da
empresa no valor de R$ 500 milhdes. O Juizo de primeira instancia acolheu o pedido do MPF e
condenou a SAMA ao valor pleiteado posteriormente, apos a fase de instrugdo processual. A
empresa apresentou recurso ordinario que ainda nao foi apreciado pelo Tribunal Regional Federal
(“TRF”). Paralelamente a apresentagcdo do recurso ordinario, o MPF deu inicio a execugao
proviséria do julgado, requerendo o bloqueio do ativo ndo circulante e do lucro liquido da
controlada SAMA até o limite de R$ 500 milhdes, sob pena de ndo o fazendo ser direcionado o
cumprimento a sua Controladora Eternit, sendo acolhido pelo Juizo de primeira instancia.

Caso prevalecam os valores de condenagédo das ac¢des acima, a Companhia podera ter problemas de
continuidade na operagdo no longo prazo. A Companhia esta tomando as medidas legais cabiveis
perante os Tribunais para tentar reverter as referidas agoes.

9. Eventos Subsequentes

Termo de Ajustamento de Conduta (TAC)

O Ministério Publico do trabalho do Estado da Bahia distribuiu, em fevereiro de 2018, perante a Vara
do Trabalho de Sim@es Filho execucéo, no valor de R$ 42.635 mil mais custas, sob a alegagéo de
que a Companhia teria descumprido TAC assinado em 2002. Nesse contexto, a Companhia
apresentou excec¢do de pré-executividade por entender que a execucao ndo tem fundamentos e
indicou sucessivamente dois iméveis e suas benfeitorias, situado nas cidades de Simdes Filho/BA e
Anapolis/GO, em garantia da referida execuc¢do. O processo se encontra em estdgio muito inicial,
tendo os assessores juridicos estimado como possivel a probabilidade de perda dos pedidos
definitivos da execucdo.

Recuperacéo Judicial

Em 19 de margo de 2018, conforme divulgado por meio de Fato Relevante, a Companhia ajuizou, em
conjunto com suas controladas e controlada em conjunto, pedido de recuperacéo judicial perante a
Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, conforme detalhado mais acima.

O pedido foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria em 11 de abril de 2018 e deferido pelo
Juizo da 22 Vara de Faléncias e Recuperag¢fes Judiciais da Comarca da Capital de Sado Paulo em 16
de abril de 2018. As informacdes referentes ao processo estdo disponiveis no website da CVM e de
relacdes com investidores da Eternit.

A Companhia mantera seus acionistas e o mercado em geral informados e divulgara oportunamente,
na forma da legislacdo e regulamentacéo vigentes, demais informacdes relativas ao processo de
recuperacao judicial.

Adiantamento de contrato de exportacdo Sama

Subsequentemente ao encerramento do exercicio de 2017, a controlada Sama, obteve das
instituicbes financeiras contratos de empréstimos na modalidade de Adiantamento de contrato de
exportagdo (ACE) no montante total de R$53.828. Os contratos foram firmados com trés diferentes
instituicdes financeiras, sendo, Banco Bradesco R$34.731, Banco do Brasil R$15.805 e Banco Safra
R$ 3.292 com prazos de vencimento entre fevereiro e agosto de 2018.
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Acdo Civil Publica de Vitéria da Conquista/BA

Foi publicada, em 10 de abril de 2018, a decisdo de primeira Instancia proferida pela 12 Vara da
Justica Federal de Vitéria da Conquista/BA, em face de sua controlada SAMA S.A. — MINERACOES
ASSOCIADAS - em Recuperagéao Judicial ("SAMA™), nos autos da Acao Civil Publica (“ACP”) ajuizada
pelo Ministério Publico Federal (“MPF”) e pelo Ministério Publico do Estado da Bahia, a fim de apurar
danos ambientais supostamente existentes na antiga mina de Sao Felix, municipio de Po¢des/BA.

Dentre os pedidos do MPF, o mais relevante, e que foi atendido pelo Juizo Federal, foi a fixacdo de
indenizacdo por dano moral ambiental coletivo no montante de R$ 31 milhdes e decretacdo de
indisponibilidade do ativo ndo-circulante da SAMA, com o bloqueio de distribuicées de lucros até o
limite da referida condenacéo judicial. Tal deciséo judicial foi proferida em primeira Instancia, podendo
ser objeto de recursos, ndo sendo, portanto, definitiva.

Segundo seus assessores juridicos, a imposicdo judicial ja foi contestada por meio de embargos de
declaragédo e sera objeto de apelacdo ao Tribunal Regional Federal da 12 Regido. Ainda segundo a
assessoria juridica responsavel pela referida ACP, a probabilidade de perda é considerada como
possivel além da condenacdo ser desproporcional e em desacordo com o0s pardmetros legais
vigentes.

A ACP se refere & mina de Sao Felix, que teve operacao encerrada em 1967, com o cumprimento de
todas as medidas técnicas e juridicas vigentes a época, ressaltando que a atividade ali exercida era
devidamente regulamentada e licenciada pelas autoridades competentes e conforme o previsto na
legislagdo em vigor no Pais a época.

10. Perspectivas

De acordo com o relatério de Inflagdo de dezembro de 2017 do Banco Central (BACEN), a economia
brasileira demonstra recuperacdo gradual, refletida no resultado positivo da atividade industrial,
expansdo do consumo das familias, gradativa recuperacao da confianga dos consumidores e pelas
melhores condi¢cdes no mercado de trabalho. Em linha com este cenario a projecéo para 2018 do PIB
€ 2,8% segundo relatério FOCUS de 20/04/2018 e o PIB da construcédo civil de 1,5%, conforme
relatério de Inflagdo.

Para o setor de materiais de construcdo, a Associacdo Brasileira da Industria de Materiais de
Construgdo (ABRAMAT) projeta crescimento de 1,5% para 2018 (frente a 2017) e espera que a
recuperacado do setor, ja iniciada, seja de forma lenta e mais forte no varejo de materiais neste ano. A
demanda do segmento de construgcdo imobilidria devera se intensificar no médio prazo, a partir do
segundo semestre.

Segundo a ANAMACO?, fatores como a aprovacgdo da reforma tributaria; aumento da confianca do
consumidor e as mais de 64 milhdes de moradias existentes no Brasil que se deterioram pela a¢édo da
chuva e do tempo, gerando uma demanda natural por material de construcéo, devem influenciar
positivamente o setor em 2018.

A Companhia esta inserida no segmento de materiais de construcdo, cujo desenvolvimento esta
atrelado ao setor da construgcéo civil, sendo este um importante setor para a atividade econdmica
brasileira. E importante ressaltar os seguintes desafios para o Pais e o setor de atuacdo da
Companhia, os quais impactam nossos neg6écios e a demanda por produtos do nosso portfélio,
destinados, principalmente, a construcdo autogerida: as condicfes de competitividade da indUstria
nacional frente aos gargalos de infraestrutura, aspectos tributarios e valorizacdo do cambio, geracao
de emprego e melhora na distribuicdo de renda, politicas econ6micas sustentaveis, além do aumento
do nivel de confianca dos empresarios e consumidores.

A Companhia busca manter o nivel de atividade de suas opera¢des em linha com a demanda do
mercado, ajustando sua estrutura operacional e melhorando a rentabilidade das unidades de
negocios de acordo com seu plano de reestruturagao.

10 ANAMACO: Associacio Nacional dos Comerciantes de Material de Construcao
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Em todos os segmentos de atuacado, os esforcos continuam centrados na recuperacdo da margem
operacional, na busca continua de reducao de custos e despesas operacionais, principalmente, em
momentos de baixa ocupacéo das capacidades instaladas, além de uma adequada precificagédo de
seus produtos visando uma melhor rentabilidade.

Para as telhas de fibrocimento a Eternit busca aumentar seu market-share em regies especificas,
além de ampliar o nimero de pontos de revenda para se consolidar como lider em todas as regifes
do Pais. Neste sentido, 0 mercado ja da sinais de recuperacao e a Companhia passa a recompor sua
estrutura fabril, em determinadas fabricas, para elevar os niveis de produgéo.

No segmento de telhas de concreto, o foco estd sendo reestruturado o programa “Clube de
Arquitetos” para estabelecer um relacionamento direto com estes profissionais e alavancar as vendas
por meio do canal B2C (Business to Consumer).

Na mineracéo, a Companhia esta intensificando sua atuacdo no mercado externo para compensar a
retracdo do mercado doméstico, aumentando o volume de vendas para os atuais clientes e
desenvolvendo novos mercados.

A planta de Manaus (AM) j& produz e comercializa fibras de polipropileno para aplicacdo em escala
industrial no fibrocimento. A Eternit tem elevado gradativamente a taxa de ocupacéo desta unidade,
ofertando seu produto a terceiros, entre eles fabricantes de telhas de fibrocimento, com possibilidade
para outros segmentos de materiais de construcdo, tanto no Brasil como no exterior.

J4 a unidade de loucas (CSC) incrementou seu portfélio com produtos para os segmentos de médio e
meédio luxo com o objetivo de melhorar a rentabilidade do negécio e obter novos clientes nas regides
Norte e Nordeste, além de dedicar-se a exportacdo como segmento complementar para diluicdo de
custo fixo.

Quanto aos demais negécios, a Companhia também dara foco a expanséo de outros produtos como
solugdes construtivas, caixas d’agua de polietileno e metais para cozinhas e banheiros.

Com relagé@o ao aspecto juridico do amianto crisotila, a cadeia produtiva far os esfor¢os necessarios
junto ao STF para que seja concedido um prazo minimo de modulacdo para que haja condi¢cdes de
cumprir com a exigéncia legal do plano de fechamento de mina que ocorreria normalmente apos sua
exaustéo.

A recuperacdo judicial, ajuizada em 19 de marco de 2018, trata-se de uma medida preventiva a fim
de resguardar a operacdo da Companhia, garantir a continuidade do seu processo de reestruturagéo
e permitir a perenidade de suas atividades. A medida, portanto, foi uma maneira de se antecipar a
uma eventual situacdo em que obrigacdes financeiras ndo pudessem ser cumpridas, inviabilizando a
sua operacao.

A Eternit dara prosseguimento a todas as suas atividades de forma organizada e com prazos e
procedimentos pré-definidos, com a coordenacdo de todos os envolvidos no processo de
reestruturacdo. As acbBes visam a proteger o caixa da empresa, preservar seus colaboradores e
garantir as mesmas condi¢cbes comerciais com seus clientes e fornecedores. A Companhia dara
continuidade as suas atividades comerciais e de producédo nas unidades industriais em todo o Pais,
com impacto minimo no dia a dia operacional.

A Eternit permanece atenta aos desdobramentos e impactos que poderdo ocorrer em funcdo da atual
situacdo macroecondmica, realizando suas opera¢des com rigor financeiro e atuando na politica de
reducdo da divida e capital de giro com foco na sustentabilidade dos negdcios.

11. Rodizio dos Auditores Independentes

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 308/99, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou,
em reunido realizada no dia 15 de fevereiro de 2017, a contratacdo da empresa de auditoria
independente Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (“Deloitte”) para auditar as
demonstragdes financeiras da Companhia a partir do segundo trimestre de 2017, em substituicdo a
EY Auditores Independentes S.S. (“EY”).

A contratacdo da Deloitte visa a atender ao disposto no artigo 31 da Instrugcdo CVM n° 308/99
referente a rotatividade de auditores independentes.
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Adicionalmente, a Companhia informa que obteve a anuéncia da EY com relacdo a justificativa para
referida mudanca, conforme anuéncia anexa ao Comunicado ao Mercado divulgado em 16 de
fevereiro de 2017.

12. Reconhecimentos

As diversas premiacdes demonstram que a Companhia leva a sério o que faz por todos os seus
stakeholders. Durante 2017, as empresas do Grupo Eternit conquistaram diversos prémios
importantes nas areas de Recursos Humanos e Marketing e Produtos: a SAMA foi eleita como uma
das 150 Melhores Empresas para Vocé Trabalhar pela Revista Vocé S/A e a Eternit ganhou o Prémio
ANAMACO, respectivamente. Para conhecer os demais prémios, acesse www.eternit.com.br/ri.

13.Camara de Arbitragem do Mercado

Conforme clausula compromisséria constante em seu Estatuto Social, a Companhia informa que esta
vinculada na Camara de Arbitragem do Mercado desde agosto de 2006.

14. Relacionamento com Auditores Independentes

Ao longo de exercicio de 2017, a Eternit utilizou servigos de auditoria independente da Ernst & Young
Auditores Independentes S.S. (“EY”) e Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (“DTT"),
Ernst & Young para realizar auditoria e emitir relatérios sobre as informagdes financeiras
intermediérias referente ao trimestre (ITR) de 31 de marco de 2017 da Eternit S.A, Deloitte para
realizar auditoria e emitir relatorios sobre as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas da
Eternit S.A. e da Sama S.A. Mineracdes Associadas para o exercicio de 2017, e para informacdes
financeiras intermediérias referente aos trimestres (ITR) 30 de junho de 2017 e 30 de setembro de
2017 da Eternit S.A.

A Companhia contratou servicos de consultoria da Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
(“EY”) e Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (“DTT”) para o exercicio de 2017
conforme descrito abaixo:

0] Natureza do servigo: revisdo de créditos extemporaneos para PIS e COFINS. Inicio da
contratacdo em 2014 e finalizacdo em 2018 (“EY”). O valor total dos fees de consultoria pagos a EY
foi de R$ 105 mil, equivalente a 80,18% do total dos honorarios relativos aos servi¢cos de auditoria
externa prestados no primeiro trimestre de 2017.

(ii) Natureza do servico: implementacgdo bloco K Sped Fiscal. Inicio da contratagdo em janeiro de
2017 e finalizagdo em margo de 2017 (“DTT”). Apesar da contratacdo ter ocorrido antes da
contratacdo da DTT como auditor independente, o valor total dos servicos de consultoria pagos a
DTT foi de R$ 59 mil equivalente a 11,68% do total dos honorérios relativos aos servi¢os de auditoria
externa.

A Administragdo da Companhia informa que tem como politica ndo contratar os auditores
independentes em servi¢cos de consultoria que possam gerar conflito de interesse. A Administragéo,
assim como seus auditores independentes, entende que os servicos mencionados ndo geram conflito
de interesse, e, portanto ndo apresentam riscos de independéncia de acordo com as regras vigentes
no Brasil.
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15. Declaracao da Diretoria

Os membros da Diretoria da Eternit S.A., declaram para os fins do disposto no artigo 25, paragrafo 1°,
incisos V e VI, da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que:

i) reviram, discutram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores
independentes sobre as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017; e

i) reviram, discutiram e concordam com as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017.
S&o Paulo, 26 de abril de 2018.

A Diretoria

16. Informagdes Adicionais

Para informacdes adicionais sobre a Companhia e seu mercado de atuagdo, acesse o site de
Relac¢des com Investidores www.eternit.com.br/ri e/ou contate a equipe de RI ri@eternit.com.br.

Agradecimentos

Agradecemos aos nossos acionistas, colaboradores, clientes, fornecedores, 6rgdos reguladores,
parceiros e todos aqueles que contribuiram para o desempenho da Eternit no ano de 2017, pelo
apoio e confiangca no comprometimento e dedicacdo constantes como base para a realizacdo do
nosso trabalho, sempre em linha com o desenvolvimento sustentavel do Pais.

Sao Paulo, 27 de abril de 2018.

A Administracdo

Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Eternit S.A. — Em Recuperagdo Judicial, em cumprimento as disposic¢des legais
e estatutarias, examinou o Relatorio da Administragdo, as Demonstragdes Financeiras individuais e
consolidadas e correspondentes notas explicativas referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017.

O relatério dos auditores independentes, Deloitte Touche Tohmatsu, é de abstencdo de opinido,
fundamentada exclusivamente no pedido de Recuperacdo Judicial da Companhia e de suas
controladas, cujo pedido foi deferido pelo Juizo da 22 Vara de Faléncias da Comarca de Séao
Paulo/SP em 16 de abril de 2018, estando em curso o prazo de 60 (sessenta) dias para a Companhia
apresentar o Plano em Juizo.

Os representantes da Deloitte afirmaram que o Relatério da Administracdo, as Demonstracdes
Financeiras individuais e consolidadas e correspondentes notas explicativas referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2017 sdo iddneas e refletem a situacdo patrimonial do
referido periodo.

Sendo assim, o Conselho Fiscal opina que os referidos documentos estdo em condicbes de serem
apreciados pelo Conselho de Administragdo e Assembleia Geral Extraordinaria.

Sao Paulo, 26de abril de 2018.
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ETERNIT S.A. - Em recuperacéo judicial

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado

ATIVO explicativa _31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
CIRCULANTE CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 4 4.922 3.365 6.957 5.143 Fornecedores 14 18.877 20.602 27.084 33.566

Aplicagdes financeiras 5 2.838 32 21.805 2.708 Empréstimos e financiamentos 15 2.385 10.876 58.888 69.288

Contas a receber 6 57.493 84.835 141.897 158.663 Instrumentos financeiros derivativos - 383 - 687

Estoques 7 59.786 93.582 99.001 160.867 Partes relacionadas 10.a 7.153 25.393 89 -

Impostos a recuperar 8 7.293 9.289 12.637 17.861 Obrigagbes com pessoal 16 9.588 12.413 15.916 23.388

Partes relacionadas 10.a 17.754 14.819 - 718 Dividendos e juros sobre o capital proprio 20.d 189 426 189 426

Outros ativos circulantes 1.636 2.193 7.854 5.724 Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 17 8.258 14.030 12.036 22.260

151.722 208.115 290.151 351.684 Provisdo para beneficio pés-emprego 18.a 2.926 3.184 4.870 5.115

Provisdo para reestruturagdo 33 307 - 2.103 1.522

Ativos mantidos para a venda 11 796 796 7.306 5.291 Outros passivos circulantes 19 18.432 6.578 27.604 12.784

Total do ativo circulante 152.518 208.911 297.457 356.975 Total do passivo circulante 68.115 93.885 148.779 169.036

NAO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE Empréstimos e financiamentos 15 - 3.814 38.570 55.079
Depdsitos judiciais 8.333 14.384 16.606 22.264 Partes relacionadas 10.a 31.245 36.012 - -
Impostos a recuperar 8 24.578 24.335 34.846 24.746 Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 17 1.764 1.746 3.153 4.699
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 22.b 27.666 42.315 45.525 72.655 Obrigagdes com pessoal 16 450 - 1.308 -
Partes relacionadas 10.a 10.039 27.982 9.202 15.985 Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 23 55.095 46.975 103.346 90.003
Outros ativos ndo circulantes 751 1.078 1.617 2.545 Provisdo para beneficio pés-emprego 18.a 38.883 37.128 63.960 50.104
Investimentos 9 118.027 203.707 - 3.546 Provisdo para desmobilizagdo da mina 32 - - 19.572 13.878
Imobilizado 12 36.965 150.412 155.617 317.716 Provisdo para perdas em investimentos 9 14.424 - 14.424 -
Intangivel 13 1.601 6.069 2.752 26.016 Total do passivo n&o circulante 141.861 125.675 244.333 213.763
Total do ativo ndo circulante 227.960 470.282 266.165 485.473
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 20.a 334.251 334.251 334.251 334.251
Reservas de capital 19.460 19.460 19.460 19.460
AgOes em tesouraria (174) (174) (174) (174)
Reservas de lucros 69.084 118.221 69.084 118.221
Prejuizos acumulados (227.087) - (227.087) -
Outros resultados abrangentes (25.032) (12.125) (25.032) (12.125)
Patriménio liquido atribuivel a acionistas controladores 170.502 459.633 170.502 459.633
Participagdo dos acionistas ndo controladores - - 8 16
Total do patriménio liquido 170.502 459.633 170.510 459.649

TOTAL DO ATIVO 380.478 679.193 563.622 842.448  TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 380.478 679.193 563.622 842.448




ETERNIT S.A. - Em recuperacao judicial

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS PARA OS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais - exceto o prejuizo liquido por acao)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

CUSTOS DOS PRODUTOS E MERCADORIAS VENDIDOS E

DOS SERVICOS PRESTADOS

LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Despesas com vendas

Gerais e administrativas

Remuneragdo da administragao

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos e
provisdo para reestruturacdo

Resultado da equivaléncia patrimonial

Total das despesas operacionais

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Resultado financeiro liquido

PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICZ\O SOCIAL
Correntes

Diferidos

PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO
ATRIBUIVEL A:

Acionistas controladores

Acionistas ndo controladores

PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO

PREJUIZO LIQUIDO POR AGAO,
BASICO E DILUIDO - R$

Nota Controladora Consolidado
explicativa  31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
24 410.874 494.763 665.739 827.474
25 (345.250) (397.049) (501.929) (571.616)
65.624 97.714 163.810 255.858
25 (40.008) (60.616) (76.545) (106.593)
25 (29.695) (39.740) (61.942) (89.134)
25 (8.568) (8.055) (14.806) (11.527)
26 (34.546) (12.223) (39.465) (8.392)

12,13, 33

34 (126.489) - (170.927) (18.109)
9 (78.654) (15.335) (28.629) (29.337)
(317.960) (135.969) (392.314) (263.092)
27 (14.318) (27.348) (39.176) (71.235)
27 4.914 21.169 22.734 50.742
(9.404) (6.179) (16.442) (20.493)
(261.740) (44.434) (244.946) (27.727)
22 - - (4.313) (17.269)
22 (14.648) 6.751 (27.130) 7.314
(276.388) (37.683) (276.389) (37.682)
(276.388) (37.683)
(1) 1
(276.389) (37.682)
20 (1,5381) (0,2106)
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ETERNIT S.A. - Em recuperacao judicial

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA 0S
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO

Outros resultados abrangentes

Perda liquida na atualizacdo do plano de beneficio definido
Efeito de imposto de renda e contribuigdo social
Equivaléncia patrimonial dos resultados abrangentes
Outros resultados abrangentes liquidos de impostos

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO
ATRIBUIVEL A:

Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
(276.388) (37.683) (276.389) (37.682)
(372) (3.823) (12.907) (4.466)
- 1.299 - 1.518
(12.535) (424) - -
(12.907) (2.948) (12.907) (2.948)
(289.295) (40.631) (289.296) (40.630)
(289.295) (40.631)
(€9) 1
(289.296) (40.630)
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ETERNIT S.A. - Em recuperacéo judicial

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Nota
explicativa

Reserva de capital

Subvencéo Agio na
para aquisigdo
investimentos  de agbes

Reservas de lucros

tesouraria Estatutdria

Retengdo
de lucros

Prejuizos
acumulados

Outros
resultados
abrangentes

Total

controladora

Total do
patriménio
liquido

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Dividendos prescritos

Prejuizo do exercicio 20
Absorcdo do prejuizo do exercicio

Perda na atualizagdo do plano de beneficio definido

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Redugédo de capital por acionista ndo controlador

Dividendos prescritos

Prejuizo do exercicio 20
Absorcdo do prejuizo do exercicio

Perda na atualizagdo do plano de beneficio definido

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

86.654

166

(37.683)

(37.683)
37.683

(9.177)

(2.948)

500.098

166
(37.683)

(2.948)

500.116

163
(37.682)

(2.948)

49.137

(12.125)

459.633

459.649

164

(49.301)

(276.388)
49.301

(12.907)

164

(276.388)

(12.907)

(7)
164
(276.389)

(12.907)

19.437 23
19.437 23
19.437 23

(227.087)

(25.032)

170.502

170.510




ETERNIT S.A. - Em recuperacdo judicial

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Ajustes para conciliar o prejuizo antes do impostos de renda e da contribuigdo
social com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:

Resultado da equivaléncia patrimonial

Depreciagdo e amortizagdo

Resultado na baixa de ativos imobilizados e intangiveis

Baixa de depositos judiciais

Perda em créditos de liquidagdo duvidosa sobre as contas a receber
Perda estimada para redugéo ao valor realizavel liquido dos estoques
Perda por redugéo redugéo ao valor recuperavel de ativos

Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Provisdo para beneficio pds-emprego

Provisdo para desmobilizagdo da mina

Provisdo para reestruturagdo

Provisdo para garantia

Perda na alienagdo de investimentos

Encargos financeiros, variagdo monetaria e variagdo cambial
Rendimento de aplicagdes financeiras

Variagdo liquida das despesas antecipadas

Redugédo (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber
Partes relacionadas a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Depdsitos judiciais
Dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos
Outros ativos
Ativo mantido para venda

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais
Fornecedores
Partes relacionadas a pagar
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher
Obrigagdes com pessoal
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio
Beneficio pés-emprego
Gastos com reestruturagdo
Outros passivos
Caixa gerado pelas operagdes

Juros pagos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
MUtuo com empresas ligadas a receber
Recebimento pela venda de imobilizado
AdigGes ao ativo imobilizado e intangivel
Adigdes ao investimento
Aplicagdes financeiras de curto prazo
Resgates de aplicagdes financeiras de curto prazo

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captagdo de empréstimos e financiamentos
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos
Captagdo de mutuo com empresas ligadas
Amortizagdo de mutuo com empresas ligadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUCAO) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
AUMENTO (REDUCAO) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
No inicio do exercicio

No fim do exercicio

AUMENTO (REDUGAO) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Nota Controladora Consolidado

explicativa 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
(261.740) (44.434) (244.946) (27.727)

9 78.654 15.335 28.629 29.337
14.512 14.880 35.607 38.572

26 216 (4) 560 (3.121)
1.412 - 3.330 -

6 1.716 1.980 2.608 3.420
25 3.721 (527) 8.077 (38)
12e13 118.891 - 150.971 3.796
12.132 1.344 19.804 7.209

18 4.309 4.653 5.819 6.318
- - 5.694 1.261

7.598 - 20.671 14.313

19 884 - 1.169 -
36 - - -

2.559 (417) 11.011 (830)

(258) (74) (1.053) (841)

3.185 6.020 5.146 7.106

(12.173) (1.244) 53.097 78.775

25.626 (14.259) 16.330 7.100

(10.504) 965 (2.478) 2.100

7 34.731 15.373 53.821 22.491
7.985 1.603 4.802 3.380

628 (4.132) (4.402) (4.586)

16.168 44.759 - -

(2.150) (1.430) (6.047) 2.842

- (16) - (16)

(1.725) (3.304) (6.482) (7.828)

10 (22.870) 13.137 89 -
(5.414) (3.028) (10.316) (11.493)

16 (2.375) (2.445) (6.164) (4.334)
(5) (6.877) (5) (6.877)

18 (3.184) (2.752) (5.115) (4.892)
(7.291) - (20.318) -

10.970 638 13.871 (2.582)

28.417 36.988 80.683 74.080

(3.277) (1.021) (7.152) (7.530)

- - (9.295) (12.604)

25.140 35.967 64.236 53.946

12.242 (16.053) 10.772 (14.953)

26 69 22 674 3.395
(5.107) (9.508) (10.359) (15.700)

9 (10.701) (8.101) (10.659) (8.101)
(91.500) (41.750) (173.375) (149.403)

88.948 44.905 155.305 164.264
(6.049) (30.485) (27.642) (20.498)

- 1.962 117.092 64.575
(12.849) (6.929) (151.872) (98.458)

850 - - -

(5.535) - - -
(17.534) (4.967) (34.780) (33.883)
1.557 515 1.814 (435)

4 3.365 2.850 5.143 5.578
4 4.922 3.365 6.957 5.143
1.557 515 1.814 (435)
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DEMONSTRACOES DOS VALORES ADICIONADOS PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

RECEITAS

Vendas de mercadorias, produtos e servigos

Outras receitas

Perda estimada em créditos de liquidagdo duvidosa sobre as contas a receber

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Custos dos produtos e mercadorias vendidos e dos servigos prestados
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Reversdo/Perda estimada por ndo recuperabilidade de ativos e provisdo para
reestruturacéo

Outros descontos, abatimentos e doagGes

VALOR ADICIONADO BRUTO

Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo
Valor adicionado liquido produzido pela companhia

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado da equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras

Outras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

Pessoal:
Remuneragdo direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuigdes:
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneragdo de capital de terceiros:
Juros
Aluguéis

Remuneragdo de capitais proprios:
Prejuizos acumulados
Participagdo dos ndo controladores nos (prejuizos acumulados) lucros retidos

Nota

Controladora

Consolidado

explicativa 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

25

33

27

20

546.743 655.962 837.685  1.048.955
(240) 87 (275) 3.982
(1.716) (1.980) (2.608) (3.420)
544.787 654.069 834.802  1.049.517
(271.319)  (325.811)  (413.809)  (470.819)
(122.432)  (133.597) (159.621)  (221.602)
(126.489) - (170.927) (18.109)
(1.125) (1.605) (2.600) (4.018)
(521.365)  (461.013)  (746.957)  (714.548)
23.422 193.056 87.845 334.969
(14.512) (14.880) (35.607) (38.572)
8.910 178.176 52.238 296.397
(78.654) (15.335) (28.629) (29.337)
4.914 21.169 22.734 50.742
206 433 1.100 2.058
(73.534) 6.267 (4.795) 23.463
(64.624) _ 184.443 47.443 319.860
62.700 72.985 95.233 101.888
23.372 23.281 38.673 34.972
6.039 7.887 11.044 10.420
92.111 104.153 144.950 147.280
71.105 59.103 92.849 64.609
25.778 22.582 20.533 60.317
2.037 2.200 3.628 3.863
98.920 83.885 117.010 128.789
14.318 27.348 39.176 71.235
6.415 6.740 22.696 10.238
20.733 34.088 61.872 81.473
(276.388) (37.683)  (276.388) (37.683)
- - @) 1
(276.388) (37.683) _ (276.389) (37.682)
(64.624) _ 184.443 47.443 319.860
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ETERNIT S.A. - Em recuperacao judicial

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 e 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

CONTEXTO OPERACIONAL

A Eternit S.A. - Em recuperacdo judicial ("Companhia” ou “Eternit”), com sede na Rua
Dr. Fernandes Coelho, n°® 85 - 8% andar, na cidade de Sao Paulo - SP, Brasil, € uma
companhia de capital aberto, sem controlador, registrada na Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros S.A. - BM&FBOVESPA, no segmento Novo Mercado, sob o cédigo de negociacao
ETER3. Seus acionistas sdo pessoas fisicas e juridicas, clubes de investimento, fundos de
investimento e fundacdes (vide nota explicativa n® 20 a).

A Companhia e suas controladas (denominadas em conjunto “Grupo”) tém como principal
objeto social a industrializacdo e a comercializagdo de produtos de fibrocimento, cimento,
concreto, gesso produtos de matéria plastica, exploracao e beneficiamento do mineral
crisotila, bem como outros materiais de construcdo e respectivos acessorios. Conta
atualmente com 9 unidades industriais no Brasil, com filiais nas principais cidades
brasileiras.

O Grupo estd constituido pelas seguintes empresas e respectivas atividades princiais:

(%) (%) Capital Localizagdo

Empresas Participacao votante da sede social Atividade principal

SAMA S.A. "SAMA” 99,99% 99,99% Minagu/GO  Mineragao, exploragao e
beneficiamento do mineral
crisotila.

Tégula Solugdes para Telhados 99,99% 99,99% Atibaia/SP Industrializacdo e comercializagdo

Ltda. “Tégula” de telhas de concreto e acessorios.

Precon Goids Industrial Ltda. 99,99% 99,99% Anapolis/GO Industrializacdo e comercializagdo

“Precon Goiais” de produtos e artefatos de
fibrocimento.

Prel Empreendimentos e 99,99% 99,99% Sdo Paulo/SP  Participagdo em empresas

Participagdes Ltda. “Prel” industriais, comerciais, etc.

Eternit da Amazonia IndUstria 99,99% 99,99% Manaus/AM  Industrializacdo e comercializagdo

de Fibrocimento Ltda. “Eternit de fibras de polipropileno e

da Amazénia” pesquisa, desenvolvimento e
producdo de insumos para
materiais de construgao.

Engedis Distribuicdo Ltda. 99,94% 99,94% Minagu/GO  N&o possui atividade econ6mica.

“Engedis”

Companhia Sulamericana de 60,00% 60,00% Caucaia/CE  Industrializagdao, importacao,

Ceramica S.A. “CSC” exportagdo, comercializacgao,

distribuicdo de lougas sanitarias de
ceramica e acessorios para
banheiro em geral.

Os principais produtos industrializados e/ou comercializados pelo Grupo, assim como 0s
dados correlacionados a informacgao por segmento estdo descritos na nota explicativa n° 28.

Eventos operacionais relevantes.
1.1. Incorporagao de controlada

Em 20 de dezembro de 2017, foi aprovada a incorporagao da controlada Wagner da
Amazonia Ltda. pela Wagner S.A. e, consequentemente, a Wagner S. A. pela Eternit.
A incorporacao ocorreu pelo valor de custo com base no laudo de incorporagao
elaborado por empresa terceira especializada.

Os ativos e passivos, em 20 de dezembro de 2017, sao como segue:
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1.2,

ACERTO LIQUIDO INCORPORADO - WAGNER S.A.

Ativo Passivo
Circulante: Circulante:
Partes relacionadas 1.421
Impostos a recuperar e outros ativos 69 Partes relacionadas 2
Total do ativo circulante 1.490 Impostos a recolher 2
Total passivo circulante 4
N&o circulante: N&o circulante:
Partes relacionadas 3.270 Provisdes para riscos 1.013
Depésitos judiciais 1.013 Total do passivo ndo circulante 1.013
Outros ativos 130
Total do ativo ndo circulante 4.413  Acervo liquido incorporado 4.886

Reestruturacao operacional

Em 2017, o Grupo iniciou um plano de reestruturacdo de suas operagdes com o
objetivo de melhorar a rentabilidade de suas unidades de negdcio, onde as principais
acOes foram:

e Renovacado da diretoria executiva, com a eleicdo do novo CEO e diretor comercial;

e Reducdo da estrutura de mao de obra direta e indireta do Grupo;

e Redesenho da area comercial com o objetivo de aumentar o market-share em
regioes especificas, ampliacdo do numero de pontos de revenda e retomada do
clube de arquitetos para alavancar as vendas do canal B2C (especifico para telhas
de concreto);

e Criacdo de um novo modelo corporativo para o processo de aquisicdo de matérias
primas, insumos, logistica e planejamento de producdo na area de Supply-Chain,
além da criagdo da area de Pricing para melhoria da precificagdo dos produtos do
Grupo;

e Substituicdo da matéria prima amianto crisotila por fibras sintéticas na produgdo
de telhas de fibrocimento. O processo de substituicdo ja foi iniciado e a mudanca
completa sera concluida até dezembro de 2018. Atualmente, apenas a unidade de
Anapolis (controlada Precon Goias) utiliza o amianto na producéo de telhas.

e Redirecionamento da producao total do amianto para o mercado externo. A
producdo de fibras de amianto crisotila pela controlada SAMA ja vem sendo
gradativamente direcionada para o mercado externo;

e Elevacdo da taxa de ocupacdo da fabrica de Manaus de 25% para 85%,
responsavel pela producdo de fibras de polipropileno, material usado na fabricagao
de telhas de fibrocimento, em substituicdo ao amianto crisotila;

e Encerramento de 4 unidades deficitarias da controlada Tégula;

e Criacao de equipes dedicadas a comercializacdo de outras solugdes construtivas
onde a participacdo é insipiente no faturamento do Grupo;

e Direcionamento no mercado de loucas sanitarias para mercados mais rentaveis
com incremento do seu portfdlio para os segmentos médio e luxo;

e Pedido de Recuperagao Judicial da Companhia e suas controladas e controlada em
conjunto (acdo tomada em periodo subsequente 2018, conforme divulgado no
item 1.3 abaixo).

Os principais impactos contabeis do plano de reestruturacdo, bem como de
desmobilizagao, estao descritos na nota explicativa n° 33.
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1.3. Recuperacao judicial

Em 19 de marco de 2018, conforme divulgado por meio de Fato Relevante, a
Companhia ajuizou, em conjunto com suas controladas e controlada em conjunto,
Pedido de Recuperacgao Judicial (“"pedido”) perante a Comarca da Capital do Estado
de Sao Paulo, nos termos dos artigos 51 e seguintes da Lei n® 11.101/2005. O pedido,
complementa, uma série de medidas administrativas e operacionais que ja vinham
sendo adotadas pela Companhia e foi aprovado ad referendum pelo Conselho de
Administracao da Companhia em reuniao realizada na mesma data.

O pedido tem o intuito de atender ao melhor interesse de todas as sociedades que
integram o Grupo, em especial:

i. preservar a continuidade das atividades do Grupo e sua funcdo social, com
0 cumprimento dos compromissos assumidos com seus clientes;
ii. preservar, de forma organizada e responsavel, os interesses e direitos de
seus fornecedores, credores e acionistas; e
iii. proteger o do caixa Grupo objetivando mitigar riscos operacionais.

O pedido de Recuperacdo Judicial se deve, principalmente:

i. a persistente deterioracdo dos fundamentos da economia, que afetaram
drasticamente os setores de construcdo civil e loucas sanitarias,
justamente os mercados atendidos pelo Grupo,

ii. as discussOes legais acerca da extracdo, industrializacdo, utilizacdo,
comercializagdo, transporte e exportacdao do amianto, que vém impactando
as operagoes do Grupo e limitando o acesso do Grupo a concessao de novas
linhas de crédito; e

iii. a queda na demanda e nos precos de venda do amianto, nos mercados
nacional e internacional, reduzindo a rentabilidade.

O pedido foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria em 11 de abril de 2018 e
deferido pela Juizo da 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca da Capital
de Sdo Paulo em 16 de abril de 2018. As informagles referentes ao processo estao
disponiveis no website da CVM e de relagdes com investidores da Eternit.

1.4. Continuidade operacional

A recuperacao judicial, como citado acima, faz parte da reestruturacdo do Grupo e de
suas controladas e controlada em conjunto e tem por objetivo a preparacdo de uma
base sdlida para os proximos anos, com modernidade, inovagdo e foco na
rentabilidade dos negdécios do Grupo, além do efeito de suspencdo das acgdes e
execucOes atualmente em curso contra o Grupo e também o curso dos respectivos
prazos prescricionais.

O Grupo apresentara dentro do prazo legal um plano a ser submetido a aprovacgado da
assembleia de credores, o que garantira o pagamento integral destes credores. A ndo
aprovacdo do plano da recuperacao judicial poderia ter reflexos na ndo continuidade
do Grupo, mas a Administragdo considera esta hipétese remota, pois a maior parte
da divida é considerada extraconcursal (possui garantia dos recebiveis de
exportacdo), outra parte tem garantia real e a parte que é submetida a recuperagao
judicial terd como objeto o alongamento desta divida. Ainda assim, o Grupo poderia
se desfazer de ativos para fazer frente aos credores e sem afetar a operacgao.

A Administracdo trabalha com a hipdtese de se manter em recuperacgdo judicial no
menor tempo possivel, dado que foi uma medida protetiva. Neste contexto, a
Administragdo avaliou a capacidade do Grupo em continuar operando normalmente e
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estd convencida de que ela possui recursos para dar continuidade a seus negocios no
futuro, com excegdo da recuperagao judicial (citada acima) e da controlada SAMA,
cujo faturamento representa 25% do total do Grupo, responsavel pela extracdao e
beneficiamento do amianto crisotila, que esta relacionado exclusivamente a questdo
juridica do amianto, conforme divulgado abaixo.

Questao juridica do amianto:

A questdo juridica referente as Leis Estaduais e Federal que regulam a atividade do
amianto crisotila no Brasil tramitam perante o Supremo Tribunal Federal (“"STF")
desde 2001, sendo que nao houve decisbes da Suprema Corte para as Agdes Diretas
de Inconstitucionalidade (“ADIs”) que pudesse afetar a continuidade das operagoes
da controlada Sama em exercicios anteriores.

O STF retomou o julgamento, em agosto de 2017, das ADIs n.° 4066 e 3937 sobre a
legalidade do uso do amianto crisotila no Brasil. No referido julgamento, a Lei Federal
nao foi considerada inconstitucional. No entanto, a Lei do Estado de S3o Paulo foi
declarada constitucional proibindo o uso do amianto nesse Estado.

Dada a divergéncia de interpretagdes na midia sobre o resultado do julgamento do
STF nas ADI’s n.° 4066 e 3937 a Companhia esclareceu, em comunicado ao mercado
divulgado em 25 de agosto de 2017, que a proibicdo do uso do amianto so tinha efeito
no Estado de Sdo Paulo e ndo em todo o territério nacional. Desta forma, a referida
decisdao nao causou nenhum impacto nas operagdoes da Companhia, inclusive nas
demonstragdes financeiras para o periodo findo em 30 de setembro de 2017, pois a
Eternit jd cumpre a Lei 12.684/2007 do Estado de S3o Paulo, que proibe o uso do
amianto neste Estado. Para os demais Estados da Federacdao, as atividades
permaneceram normais, de acordo com a legislagdo vigente a época.

Em 29 de novembro de 2017, o plenario do STF julgou a ADI que tinha por objeto a
constitucionalidade da Lei do Estado do Rio de Janeiro. Nesta sessdo, o STF julgou a
Lei constitucional e também declarou incidentalmente inconstitucional o artigo 2° da
Lei Federal n.© 9.055/1995 com efeito “erga omnes” e vinculante, ou seja, que se
estendem a todos os Estados da Federagao tornando a Lei Federal inconstitucional.

Em funcdo da publicacdo da decisdo do julgamento no STF referente a declaragao
incidental de inconstitucionalidade do artigo 2° da Lei Federal n.°© 9.055/1995, o
Grupo paralisou as atividades das suas controladas SAMA (mineradora) e Precon
Goias (fabricante de telhas de fibrocimento), em 5 de dezembro de 2017.
Adicionalmente, a Eternit informou que acompanharia eventuais embargos de
declaracdo que poderdao ser opostos pela entidade representativa do setor para,
posteriormente, se posicionar de forma definitiva sobre a consequéncia de tal decisdo
nas atividades do Grupo.

Em 21 de dezembro de 2017, a Eternit informou que foram suspensos os efeitos da
decisdao de 29 de novembro de 2017 do STF, no que se referia ao efeito “erga omnes”.
Até a oposicdo dos embargos de declaragdo, a decisdo valera apenas nos Estados que
proibem ou vedam o uso do amianto como matéria prima. Diante da decisdo de
permissao para os demais estados, o Grupo retomou as atividades de suas
controladas SAMA e Precon Goias até que haja a publicacdo do acordédo e fluéncia do
prazo para oposicdo dos embargos de declaragdo, nos termos do referido despacho.

Para a controlada Precon Goids ndo ha riscos de continuidade, pois os investimentos
ndo sao relevantes para adaptar a Unica linha de producdo de telhas de fibrocimento
de amianto para fibras sintéticas ou transferir esta linha para a fabrica de Goiania da
Eternit ou até mesmo para outra regido estratégica visando elevar o market-share
neste segmento.
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Independente da publicacdo do acdérddao, ha uma grande incerteza em relacdo a
proibicao definitiva do amianto produzido pela SAMA, pois segundo o STF, a
modulacdo (phase out) seria discutida nos embargos de declaracdo, que sé ocorre
ap6s a fluéncia do prazo apds a publicacdo do acdérddo. Alguns paises da Unido
Européia tiveram prazo de 5 (cinco) anos para a substituicdo do amianto, levando em
conta que as reservas minerarias ja tinham se exaurido e nao tinham demandas pelo
produto acabado. Mesmo assim tiveram 5 (cinco) anos e outros paises de economias
desenvolvidas ainda usam o amianto, como os EUA e Alemanha, além dos paises da
Asia que demandam o amianto. Atualmente o consumo mundial de amianto é superior
a um milhdo de toneladas.

A realidade no Brasil é diferente, a jazida de amianto, cuja concessao foi cedida pelos
Governos Federal e Estadual a SAMA tem reserva mineraria conhecida e prospectada
para mais de 35 (trinta e cinco) anos, de acordo com o atual nivel de extracdo. A
Administracdo considera como melhor estimativa contabil o mesmo prazo que os
paises da Unido Europeia tiveram para que sua controlada SAMA continue operando
e destinando toda sua producdo a exportacdo, principalmente, para paises da Asia.

Até a divulgacdo destas demonstracbes financeiras o referido acérddo nao foi
publicado, portanto, seguem normalmente as atividades das controladas SAMA e
Precon Goias.

Assim, estas demonstracdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto
de continuidade operacional dos negdcios do Grupo.

Aprovacao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas e autorizadas
para publicacdao pelo Conselho de Administragcdo da Companhia em 26 de abril de 2018.

BASE PARA PREPARAGCAO E POLITICAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS

As politicas contabeis significativas adotadas pelo Grupo, aquelas aplicaveis, de modo geral,
em diferentes aspectos das demonstragdes financeiras, estdo descritas a seguir.

Ressalta-se, que as politicas contabeis foram aplicadas de modo uniforme no exercicio
corrente, estdo consistentes com o exercicio anterior apresentado e sdo comuns a
controladora e controladas e controlada em conjunto, sendo que, quando necessario, as
demonstragdes financeiras das controladas e controlada em conjunto sdao ajustadas para
atender este critério.

2.1. Declaracao de conformidade e base para preparacao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”), e também de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil ("BR GAAP").

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacao
societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientacdes e as interpretagdes técnicos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC e pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

Todas as informacbes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administragdo em
sua gestao.
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2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

Base de elaboracao

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas praticas contabeis a seguir.

O custo historico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacdes pagas
em troca de ativos.

Base de consolidagdo e investimentos em controladas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras da
Companhia e de suas controladas. O controle é obtido quando a Companhia tem o
poder de controlar as politicas financeiras e operacionais e de indicar ou destituir a
maioria dos membros da diretoria ou Conselho de Administracdao de uma entidade
para auferir beneficios de suas atividades.

A Administracdo do Grupo, baseada nos estatutos e acordo de acionista, controla as
empresas relacionadas na nota explicativa n°® 1 e, portanto, realiza a consolidagao
integral dessas empresas, com excecao da Companhia Sulamericana de Ceramica
S.A. - CSC, considerada com base nos parametros descritos no paragrafo anterior
como empreendimento controlado em conjunto, que ndo é consolidada tendo seu
resultado considerado nas demonstragdes financeiras consolidadas com base no
método da equivaléncia patrimonial, conforme previsto no CPC 19 (R2) - Negdcios
em conjunto (IFRS 11).

A participacdo dos acionistas ndo controladores, das empresas consolidadas é
destacada nas demonstracgdes do resultado consolidado e das mutagdes do patrimdnio
liquido.

Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia, o resultado financeiro das
controladas é reconhecido através do método de equivaléncia patrimonial.

Entre os principais ajustes de consolidacao estdo as seguintes eliminagoes:

e Saldos das contas de ativos e passivos, bem como dos valores de receitas e
despesas entre as empresas controladora e controladas, de forma que as
demonstracdes financeiras consolidadas representem saldos de contas a receber
e a pagar efetivamente com terceiros.

e Participacées no capital e lucro liquido (prejuizo) do exercicio das empresas
controladas.

O exercicio social das controladas incluidas na consolidagdo é coincidente com o da
Companhia. Todos os saldos e transacdes entre as empresas controladas foram
eliminados integralmente nas demonstragoes financeiras consolidadas. As transacoes
entre a Companhia e as empresas controladas sao realizadas em condigdes
estabelecidas entre as partes.

Os resultados das controladas adquiridas ou alienadas durante o exercicio estdo
incluidos nas demonstragdes consolidadas do resultado a partir da data da efetiva
aquisicao até a data da efetiva alienagao, conforme aplicavel.

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos apresentados consistem em valores de liquidez imediata, com o propdsito
de honrar compromissos no curto prazo, rapidamente conversiveis em dinheiro, e
sujeitos a risco insignificante de mudanca de valor.

AplicacOes financeiras
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Representadas por investimentos temporarios que serdao mantidos até as suas datas
de vencimento, com conversibilidade em caixa em mais de 90 dias da data da
aplicacao, e estdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas das demonstracdes financeiras, que ndo excedem o valor de
mercado ou de realizagao.

Contas a receber

Sao registradas pelo valor faturado ajustado ao valor presente, quando aplicavel,
deduzidas das perdas em créditos de liquidacdo duvidosa. As contas a receber no
mercado externo estdo atualizadas com base nas taxas de cambio vigentes nas datas
das demonstracgdes financeiras.

O montante de perdas em créditos de liquidagao duvidosa foi estimado com base na
analise de risco dos créditos, que contempla o histérico de perdas, a situacao
individual dos clientes, a situacdo do grupo econémico ao qual pertencem, as
garantias reais para os débitos e a avaliacdo dos assessores juridicos, e é considerada
suficiente pela Administracdo do Grupo para cobrir eventuais perdas sobre os valores
a receber.

Estoque

Sao apresentados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido realizavel.
Os custos dos estoques sdo determinados pelo método do custo médio. O valor liquido
realizavel corresponde ao preco de venda estimado dos estoques, deduzido de todos
os custos estimados para conclusao e custos necessarios para realizar a venda, o qual
ndo excede o valor liquido realizavel.

A perda estimada para reducdo ao valor liquido recuperavel considera a provisao para
a realizagdo dos itens de estoque cujo prego de venda estimado é abaixo do custo de
producdo, e também para aqueles itens de giro lento e que poderdo se tornar
obsoletos.

Imobilizado

O imobilizado esta demonstrado ao valor de custo, deduzido de depreciagdo e perda
por reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. Sdo registrados como parte dos
custos das imobilizagdes em andamento, os honorarios profissionais diretamente
atribuiveis para colocar o ativo no local e condicdes de uso e os custos de
empréstimos, até que os bens estejam concluidos.

Os gastos incorridos com manutencao e reparo sdao contabilizados como ativo
somente se os beneficios econdmicos associados a esses itens forem provaveis e se
os valores puderem ser mensurados de forma confiavel. Todos os demais custos de
reparos e manutencdo sao reconhecidos na demonstracao do resultado, quando
incorridos.

A depreciacao desses ativos inicia quando eles estdo prontos para o uso pretendido
na mesma base dos outros ativos imobilizados. O célculo da depreciacao dos bens do
ativo imobilizado é realizado pelo método linear a taxas que consideram a vida util-
econOmica estimada de cada ativo.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos tangiveis

No fim de cada exercicio, o Grupo revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis
para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda
por reducdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante recuperavel
do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda. Se o
montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
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2.9.

menor que seu valor contabil, o valor contabil é reduzido ao seu valor recuperavel. A
perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos
recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, os empréstimos tomados
sdo apresentados pelo custo amortizado, isto &, acrescidos de encargos e juros
proporcionais ao exercicio incorrido (“pré rata temporis”), utilizando o método da
taxa de juros efetiva, exceto aqueles que tém instrumentos derivativos de protecdo,
0Ss quais serdo avaliados ao seu valor justo. Os custos de empréstimos que sdo
diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcao ou producdo de um ativo qualificavel,
gue é um ativo que, necessariamente, demanda um exercicio de tempo substancial
para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sao capitalizados como parte
do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econ6micos
futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianga.
Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa no exercicio em que
sdo incorridos. No exercicio de 2017, o Grupo ndo efetuou capitalizacdo de custos
com empréstimos que foram diretamente atribuiveis a aquisicdo dos ativos
qualificaveis.

2.10. Provisdo para beneficios pds-emprego

O Grupo, com base em laudo atuarial preparado por empresa especializada
independente, contabiliza provisdo para fazer face a beneficios futuros de saude
(assisténcia médica e exames laboratoriais) aos ex-empregados. As premissas e 0s
calculos foram revisados e atualizados para o exercicio de 2017.

2.10.1. Custos de aposentadoria e beneficios rescisérios

Os pagamentos a planos de aposentadoria de contribuicdo definida sdo
reconhecidos como despesa quando os servicos que concedem direito a esses
pagamentos sdo prestados.

No caso dos planos de aposentadoria de beneficio definido, o custo da
concessdo de beneficios é determinado pelo método da unidade de crédito
projetada e a avaliacdo atuarial é realizada ao final do periodo anual de
apresentacdao de relatério. A remensuracdo, que inclui ganhos e perdas
atuariais, o efeito das mudancas no teto do ativo (se aplicavel) e o retorno
sobre ativos do plano (excluindo juros), é refletida imediatamente no balanco
patrimonial como um encargo ou crédito reconhecido em outros resultados
abrangentes no periodo em que ocorrem. A remensuracdo reconhecida em
outros resultados abrangentes é refletida imediatamente em lucros acumulados
e ndo sera reclassificada para o resultado. O custo de servigos passados é
reconhecido no resultado no periodo de ocorréncia de uma alteracdo do plano.
Os juros liquidos sao calculados aplicando a taxa de desconto no inicio do
periodo ao valor liquido do passivo ou ativo de beneficio definido. Os custos de
beneficios definidos sao classificados como segue:

e Custo de servicos (incluindo custo de servigos correntes, custo de servigos
passados e ganhos e perdas sobre reducdes e liquidagoes).

e Despesa ou receita financeira liquida.
e Remensuracao.

O Grupo apresenta os dois primeiros componentes de custos de beneficios
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definidos no resultado na rubrica “Provisdo para beneficio pds emprego”.

Ganhos e perdas de reducdo sao contabilizados como custos de servigos
passados.

A obrigacdo de beneficios de aposentadoria reconhecida no balanco patrimonial
representa o déficit ou excedente real nos planos de beneficios definidos do
Grupo. Qualquer excedente resultante desse calculo é limitado ao valor
presente de quaisquer beneficios econOmicos disponiveis na forma de
restituicdes dos planos ou reducdes em contribuigdes futuras aos planos.

Um passivo decorrente de um beneficio rescisério é reconhecido quando a
entidade ndo consegue mais retirar a oferta do beneficio rescisério ou quando
a entidade reconhece quaisquer custos de reestruturacao relacionados, dos dois
0 que ocorrer antes.

2.10.2. Beneficios a empregados no curto prazo e outros beneficios a empregados no
longo prazo

Um passivo de beneficios a empregados é provisionado conforme o salario,
férias e licencas no periodo em que os servicos relacionados sao prestados, a
um montante ndo descontado de beneficios que se espera que sejam pagos em
troca daqueles servicos.

Passivos de beneficios no curto prazo sdao mensurados pelo montante nédo
descontado de beneficios que se espera que sejam pagos em troca daqueles
servigos.

Passivos de outros beneficios a longo prazo sdo mensurados pelo valor presente
dos fluxos de caixa futuros que se estima que sairdao do Grupo referentes aos
servicos efetuados pelo empregado até a data de reporte.

2.10.3. Contribuigdes de empregados ou terceiros a planos de beneficios definidos

Contribuigdes discricionarias realizadas por empregados ou terceiros reduzem
0 custo sobre o pagamento dessas contribui¢cdes para o plano.

Quando os termos formais dos planos determinam que contribuicdes serdo
feitas pelos empregados ou terceiros, a contabilizacdo depende das
contribuicOes estarem relacionadas ao servigo ou ndo, conforme segue:

e Se as contribuigdes ndo estiverem vinculadas ao servico (por exemplo, €
necessario efetuar contribuigdes para reduzir um déficit resultante de perdas
sobre os ativos do plano ou de perdas atuariais), elas afetam a reavaliacao
do passivo (ativo) associado com o beneficio definido liquido.

e Se as contribuicbes estiverem vinculadas ao servico, elas reduzem os
custos do servico. Se o valor da contribuicdo depender do tempo (anos) de
servico, a entidade deve atribuir as contribuicbes ao periodo de servico
utilizando o método de atribuicdo exigido no paragrafo 70 da IAS 19 (para
os beneficios brutos). Se o valor da contribuicdo for independente do tempo
(anos) de servico, a entidade pode reduzir o custo do servico no periodo em
que o servico relacionado é prestado, ou reduzir o custo do servico,
atribuindo as contribui¢cdes ao periodo de servigo do empregado.

2.11. Dividendos e juros sobre o capital proprio

O estatuto social assegura um dividendo minimo obrigatoério correspondente a 25%
do lucro liquido de cada exercicio, deduzido da constituicdo das reservas legal de 5%
e estatutaria 5% do lucro, conforme a lei das sociedades an6nimas. Adicionalmente

34



Eternit S.A. - Em recuperacao judicial.

podera constituir, mediante proposta do Conselho de Administracdo, reservas para
contingéncias e orcamento de capital. Apds tais destinagdes, havendo ainda saldo
remanescente, este sera integralmente destinado ao pagamento de dividendos aos
acionistas. Para fins societarios e contabeis, os juros sobre o capital proprio estao
demonstrados como destinacdo do resultado diretamente no patrimonio liquido.

2.12. Subvengao governamental

As subvencgdes governamentais ndo sao reconhecidas até que exista seguranca
razoavel de que o Grupo ira atender as condicdes relacionadas e que as subvencgdes
serao recebidas e sdao reconhecidas sistematicamente na rubrica receita operacional
liquida durante os exercicios nos quais o Grupo reconhece como despesa os
correspondentes custos que as subvengdes pretendem compensar.

2.13. Imposto de renda e contribuicdo social

2.14.

2.15.

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social estd baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributdvel difere do lucro apresentado na
demonstracao do resultado, em funcdo da exclusao de receitas ou adicdo de despesas
tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis
ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social é calculada individualmente nas empresas do Grupo com base nas
aliquotas vigentes no fim do exercicio.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) sao
reconhecidos no final de cada exercicio, sobre as diferencas entre as bases contabil
e fiscal dos ativos e passivos incluindo saldo de prejuizos fiscais e base negativa,
guando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sao geralmente reconhecidos sobre
todas as diferencas temporarias tributdveis, e os impostos diferidos ativos sdo
reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for
provavel que a Companhia apresentarda lucro tributavel futuro em montante
suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.
Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados com base na taxa de imposto
esperada no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas
taxas de impostos (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada
exercicio de relatério e ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferidos sao reconhecidos
como despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estdo relacionados
com itens registrados em outros resultados abrangentes, quando aplicavel.

Provisoes

Provisdes sdo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigacdao presente (legal ou
nado formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel
do valor da obrigacdao possa ser feita. Quando o Grupo espera que o valor de uma
provisdao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo por forca de um
contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um valor separado, mas apenas
quando o reembolso for praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragdo do resultado,
liquida de qualquer reembolso.

Receita operacional liquida

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de devolugdes, descontos comerciais e/ou
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bonificacdes concedidos ao comprador e outras deducgdes similares. A receita na
venda de produtos é reconhecida quando:

e O Grupo transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos
relacionados a propriedade dos produtos;

¢ O Grupo ndo mantém envolvimento continuado na gestdo dos produtos
vendidos em grau normalmente associado a propriedade nem controle efetivo
sobre tais produtos;

e O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade; e

e Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transagao podem ser
mensurados com confiabilidade.

Receitas e depesas financeiras

A receita de ativo financeiro de juros é reconhecida quando for provavel que os
beneficios econdmicos futuros fluirdo para o Grupo e o valor da receita possa ser
mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método linear
com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em
aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro
em relacdo ao valor contabil liquido inicial desse ativo.

Moeda estrangeira

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras de cada empresa do Grupo, as
transagdes em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda
funcional de cada empresa, sdo registradas de acordo com as taxas de cambio
vigentes na data de cada transagdo. No final de cada exercicio de relatério, os itens
monetarios em moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do
exercicio. Os itens ndo monetarios registrados pelo valor justo apurado em moeda
estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes na data em que o valor justo foi
determinado. Os itens ndo monetarios que sdo mensurados pelo custo historico em
uma moeda estrangeira devem ser convertidos, utilizando a taxa vigente da data da
transacao.

Instrumentos financeiros

O Grupo opera com instrumentos financeiros com destaque para caixa e equivalentes
de caixa, aplicacOes financeiras, contas a receber de clientes mercado externo, contas
a pagar a fornecedores mercado externo e empréstimos.

Os valores registrados no ativo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em
sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as
caracteristicas desses instrumentos, que sdo sistematicamente renegociados, os
valores contdbeis se aproximam dos valores justos.

a) Identificacao e valorizagao dos instrumentos financeiros

A gestdo desses instrumentos financeiros é realizada e monitorada pela
Administracdo do Grupo, visando maximizar a rentabilidade do negdcio para o
acionista, bem como estabelecer o equilibrio entre capital de terceiros e capital
proprio.

Os ativos financeiros foram classificados como segue:

i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado:
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iii)

Sao ativos financeiros mantidos para negociacao, quando sdo adquiridos para
esse fim, principalmente no curto prazo, e sdo mensurados ao valor justo na
data das demonstracdes financeiras, sendo variacdes reconhecidas no
resultado. Neste grupo estdao incluidos caixa e equivalentes de caixa,
aplicagOes financeiros.

Ativos financeiros disponiveis para venda:

Quando aplicavel, sao incluidos nessa classificacdo os ativos financeiros nao
derivativos, que sejam designados como disponiveis para venda ou ndo sejam
classificados como: (a) empréstimos e recebiveis; (b) investimentos mantidos
até o vencimento; ou (c) ativos financeiros a valor justo por meio do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificacdo os ativos financeiros ndao derivativos com
recebimentos fixos ou determindveis, que ndo sdo cotados em um mercado
ativo.

Sé&o registrados no ativo circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com
prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data das demonstracdes
financeiras, os quais sao classificados como ativo ndo circulante.

Outros passivos financeiros

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, no recebimento dos recursos,
liguidos dos custos de transacdo. Em seguida, passam a ser mensurados pelo
custo amortizado utilizando o método de juros efetivo. O método de juros
efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro
e alocar sua despesa de juros pelo respectivo exercicio.

Em 31 de dezembro de 2017, os passivos financeiros sao compostos por:
empréstimos e financiamentos e saldos a pagar a fornecedores estrangeiros e
nacionais.

2.19. Normas, alteragdes e interpretacdes de normas

2.19.1 Normas, alteragoes e interpretacées de normas para exercicios iniciais a

partir de 01 de janeiro de 2017:

Resumo dos normativos emitidos ou revisados, cujas alteragdes passaram a
vigorar a partir de 01 de janeiro de 2017.

Alteracoes a IAS 7 - Iniciativa de divulgacédo

Requerimento:

As alteracOes requerem que a entidade forneca divulgacdes que permitam aos
usuarios das demonstragoes financeiras avaliar as mudangas nos passivos
resultantes de atividades de financiamento, incluindo mudangcas que
envolvem e nao envolvem caixa.

As alteracOes sdo aplicaveis prospectivamente. As entidades nao sdo
obrigadas a apresentar informagdes comparativas para periodos anteriores
guando adotam as alteracdes pela primeira vez.

Impacto nas demonstragdes financeiras:

O Grupo revisou suas politicas e estimativas e entendeu que ndo ha afetagao
nas suas demonstracdes contdbeis para essa norma.
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Alteracoes a IAS 12 — Reconhecimento de impostos diferidos ativos para
perdas a realizar

Requerimento:

As perdas a realizar decorrentes de um instrumento de divida mensurado a
valor justo para o qual a base de calculo permanece determinada ao custo
ddo origem a diferencas temporarias dedutiveis, independente se o titular do
instrumento de divida espera recuperar o respectivo valor contabil por meio
de venda ou uso, ou se for provavel que o emissor liquide todos os fluxos de
caixa contratuais.

Ao avaliar se lucros tributdveis estardo disponiveis para que a diferencga
temporaria dedutivel possa ser utilizada e quando a legislagdo tributaria
restringe a utilizacdo de perdas a deducado de lucros de um tipo especifico (por
exemplo, perdas de capital somente podem ser compensadas com ganhos de
capital), uma entidade avalia a diferenca temporaria dedutivel em conjunto
com outras diferencas temporarias dedutiveis daquele tipo, mas
separadamente de outros tipos de diferencas temporarias dedutiveis.

A estimativa de lucro tributavel futuro provavel pode incluir a recuperagao de
alguns dos ativos da entidade em valor acima do seu valor contabil se houver
evidéncia suficiente de que é provavel que a entidade conseguira fazé-lo.

Ao avaliar a disponibilidade de lucros tributaveis futuros suficientes, uma
entidade deve comparar as diferencas temporarias dedutiveis com os lucros
tributaveis futuros, eliminando as deducGes fiscais resultantes da reversao
daquelas diferengas temporarias dedutiveis.

Impacto nas demonstragdes financeiras:

O Grupo revisou suas politicas e estimativas e entendeu que ndo ha afetacao
nas suas demonstracdes contdbeis para essa norma.

Alteracoes a IFRS 12 incluidas nas melhorias anuais ao ciclo de IFRS ‘s 2014
- 2016

Requerimento:

As melhorias anuais ao ciclo de IFRS’'s 2014-2016 incluem alteragdes em
varias IFRS s, estando uma delas em vigor para os periodos anuais iniciados
em ou apos 01 de janeiro de 2017.

IFRS 1 - Adogdo inicial (IFRS's) - Eliminacdo de isengdo de curto prazo para
adotantes iniciais;

IAS 28 - Investimentos em Coligadas e Joint Ventures - Avaliacao de Joint
Venture ao valor justo;

IFRIC 22 - Transacfes em moedas estrangeiras e adiantamentos - Aborda
como deve ser definida a data da transacdo com o objetivo de determinar a
taxa de cambio aplicavel ao reconhecimento inicial do ativo;

IFRS 12 - Divulgagao de participagao em outras entidades — Esclarecimento
que a entidade ndo necessita divulgar informagdes financeiras resumidas
sobre participagdo em controladas, coligadas ou Joint Ventures classificadas
como mantidas para venda.

Impacto nas demonstragdes financeiras:

O Grupo revisou suas politicas e estimativas e entendeu que ndo ha afetagao
nas suas demonstragdes contabeis para as normas em questdo. Exceto o
IFRIC 22 que esta sob avaliacdo, com vigéncia a partir de 01/01/2018.
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2.19.2 Normas, alteragdes e interpretacdes de normas para exercicio iniciado a
partir de 01 de janeiro de 2018:

As alteracbes das normas existentes a seguir foram publicadas e sao
obrigatdrias para exercicios contabeis anuais futuros. Embora as IFRS’s
prevejam a adogao antecipada, no Brasil entes reguladores tém vedado essa
antecipagao para resguardar aspectos de comparabilidade. Dessa forma, para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, as referidas normas ndo foram
aplicadas na preparacao dessas demonstragdes financeiras:

CPC 48 (IFRS 9) - Instrumentos financeiros:

Requerimento:

Tem o objetivo, em Ultima instancia, de substituir o IAS 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao. As principais mudangas previstas
sdo: (i) todos os ativos financeiros devem ser, inicialmente, reconhecidos pelo
seu valor justo; (ii) a norma divide todos os ativos financeiros, que estdo
atualmente no escopo do IAS 39, em duas classificagdes: custo amortizado e
valor justo; (iii) as categorias de disponiveis para venda e mantidos até o
vencimento das IAS 39 foram eliminadas; e (iv) o conceito de derivativos
embutidos da IAS 39 foi extinto pelos conceitos desta nova norma, além das
perdas incorridas sera necessario registrar as perdas estimadas.

Foi eliminada a possibilidade da avaliacdo retrospectiva e da avaliacdo da
eficacia do hedge accounting no intervalo entre 80 e 125%, para este ultimo
caso devera a propria entidade avaliar a relagdo da eficacia do hedge. Também
fica proibido a interrupgdo voluntaria do hedge accounting se o objetivo de
gestdo de risco se mantiver.

Impacto nas demonstracdes financeiras:

O Grupo avaliou os impactos detalhado dos trés aspectos do CPC 48 (IFRS 9)
em 2017. E essa avaliacdo toma como base informacdes atualmente
disponiveis e pode estar sujeita a mudancas decorrentes de informacdes
razoaveis e passiveis de sustentacdo que estdo sendo disponibilizadas. O
Grupo ndo prevé em nenhum impacto significativo no balanco patrimonial e
demonstragoes do resultado. Abaixo estdo os principais topicos avaliados:

e Classificacdo e mensuragdao: O Grupo continuarda avaliando pelo valor
justo todos os ativos financeiros que atualmente sdo mantidos a valor justo e
para os ativos avaliados ao custo amortizado tais como contas a receber de
clientes foram avaliados as caracteristicas contratuais e de riskscoring de seus
contratos;

e Reducdo ao valor recuperavel: O Grupo segrega os ativos financeiros com
base em suas caracteristicas de risco e particularidades operacionais
segregando seu contas a receber em construtoras/engenharia, consumidor
final e revendedor, o Grupo espera aplicar uma abordagem simplificada e
registrar as perdas esperadas em contas a receber de clientes. Além disso
considerando os requisitos para calculo de reducdao ao valor recuperavel
estabelecidos pelo CPC 48 (IFRS 9) o Grupo nao reconhecia desta norma as
perdas esperadas.

e Contabilidade de hedge: Considerando os controles atuais mantido pelo
Grupo, ndo ha fatores e/ou ajustes relevantes.
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CPC 47 (IFRS 15) — Receita de contrato com cliente:

Requerimento:

A norma substitui o IAS 11 - Contratos de construcao e IAS 18 - Receitas e
correspondentes interpretacbes; os principais objetivos sdo: (i) eliminar
inconsisténcias nos padroes de reconhecimento de receita, fornecendo
principios claros para o registro dos saldos contabeis; (ii) fornece um modelo
de reconhecimento de receita Unico, aprimorando a comparabilidade da
informacdo contabil-financeira; e (iii) simplificar o processo de elaboracdo das
demonstragoes financeiras. Aplicar-se-a a todos os contratos com clientes,
exceto locagoes, instrumentos financeiros e contratos de seguro, tendo maior
efetividade de alteragcdo nos ramos de telecomunicagdes e incorporagao
imobiliaria.

Impacto nas demonstragdes financeiras:

O grupo avaliou os principios fundamentais da IFRS 15 onde introduziu um
modelo de 5 passos para o reconhecimento da receita:

Identificar o contrato com o cliente;

Identificar obrigacoes de desempenho definidas em contrato;
Determinar o preco da transacdo;

Alocar o preco da transacdo as obrigacdes de desempenho previstas em
contrato;

e Reconhecer a receita quando (ou conforme) a entidade atende cada
obrigacdao de desempenho.

O Grupo reconhece receitas provenientes das seguintes principais fontes:

Exploracdo e beneficiamento do mineral crisotila, industrializacdo e
comercializacdo de telhas de concreto e acessorios, industrializacdo e
comercializacdo de produtos e artefatos de fibrocimento, industrializacao,
exportacdo, comercializacdo, distribuicdo de loucas sanitarias de ceramica e
acessorios para banheiro em geral.

Dentro das premissas de 5 passos para reconhecimento da receita o Grupo
identificou obrigacdes de bonificagdo e multas por descumprimento
contratual, que devem compor a receita a partir de 2018 porém ndo sdo
significativas para o faturamento do Grupo.

2.19.3 Normas, alteracOes e interpretagdes de normas para exercicio iniciado a

partir de 01 de janeiro de 2019:

CPC 06 (IFRS 16, IAS 17) - Arrendamento Mercantil:

Requerimento:

A norma altera o entendimento sobre arrendamento mercantil para efetivar o
registro como leasing financeiro. E entretanto, a nova norma prevé a
facilidade de um registro Unico sob o modelo de balango patrimonial. A norma
estabelece também os principios para reconhecimento e mensuragdo,
apresentacao e evidenciagdo de arrendamentos. A norma incluiu duas
isencdes de reconhecimento para arrendatdrios: arredamentos de ativos de
baixo valor e arrendamento de curto prazo (até 12 meses ou menos). Na data
de inicio de um contrato de arrendamento, o arrendatario reconhecera um
passivo relativo aos pagamentos de arrendamento (isto &, um passivo de

40



Eternit S.A. - Em recuperacao judicial.

3.

arrendamento) e um ativo que representa o direito de utilizar o ativo
subjacente durante o prazo de arrendamento (ou seja, o ativo de direito de
uso). Os arrendatarios serdo obrigados a reconhecer separadamente a
despesa de juros sobre o passivo de arrendamento e a despesa de depreciacao
sobre o ativo de direito de uso. Os arrendatarios também deverdo reavaliar o
passivo do arrendamento na ocorréncia de determinados eventos (por
exemplo, uma mudanga no prazo do arrendamento, uma mudanga nos
pagamentos futuros do arrendamento como resultado da alteracdo de um
indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos). Em geral, o
arrendatario ird reconhecer o valor da reavaliagio do passivo de
arrendamento como um ajuste do ativo de direito de uso.

Impacto nas demonstragdes financeiras:

O Grupo estd em processo de avaliacdo do impacto da aplicacdo da IFRS
16/CPC 06(R2) e espera mudancas nao relevantes na apresentacao de
arrendamentos operacionais que passarao a ser reconhecidos no balanco
patrimonial a partir de sua vigéncia.

PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS NAS ESTIMATIVAS

Na aplicagdo das principais praticas contabeis do Grupo, a Administracdo deve fazer
julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos
para os quais nao sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas
premissas sdo continuamente avaliadas e estao baseadas na experiéncia histérica e em
outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas
estimativas.

A seguir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras principais
origens da incerteza nas estimativas no fim de cada exercicio das demonstragoes
financeiras, que podem levar a ajustes significativos nos valores contabeis dos ativos e
passivos no préoximo exercicio.

3.1.

3.2.

3.3.

Recuperabilidade do agio por expectativa de rentabilidade futura

Para determinar se o agio apresenta reducdo em seu valor recuperavel, é necessario
fazer estimativa do valor em uso das unidades geradoras de caixa para as quais o
agio foi alocado. O calculo do valor em uso exige que a Administracao estime os fluxos
de caixa futuros esperados oriundos das unidades geradoras de caixa e uma taxa de
desconto adequada para que o valor presente seja calculado.

Vida util dos bens do imobilizado

O Grupo revisa periodicamente os valores recuperaveis e estimativas de vida util do
imobilizado. S3do analisados fatos econ6micos, mudangas de negodcios, mudangas
tecnoldgicas ou qualquer forma de utilizacdo do bem que afete a vida util desses
ativos. As atuais taxas de depreciacdo utilizadas representam adequadamente a vida
util dos equipamentos.

Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos

O Grupo realiza testes de recuperacao de seus ativos, notadamente de agio e de
outros ativos nao circulantes, com base em projecoes de fluxo de caixa descontado
que levam em consideragdo premissas como: custo de capital, taxas de crescimento,
metodologia para determinacao de capital de giro, plano de investimentos e projecdes
economico-financeiras de longo prazo. Adicionalmente, as projecdes sdo atualizadas
levando em consideracdo as mudangas observadas no panorama econdémico dos
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mercados de atuacao da Companhia e suas controladas e controlada em conjunto,
bem como premissas de expectativa de resultado e historicos de rentabilidade de
cada ativo ou UGC (Unidade Geradora de Caixa). Os testes de recuperacao destes
ativos sao realizados anualmente em dezembro, sendo antecipados se eventos ou
circunstancias indiguem a necessidade. O valor presente do fluxo de caixa
descontado, ou valor em uso é comparado com o valor contabil desse ativo.

3.4. Imposto de renda, contribuicdo social e outros impostos

A Administracdo do Grupo revisa regularmente os impostos diferidos ativos em
termos de possibilidade de recuperacdo, considerando o lucro histérico gerado e o
lucro tributavel futuro projetado, de acordo com um estudo de viabilidade técnica. As
projecdes de geracdo de resultados tributaveis futuros incluem varias estimativas
referentes ao desempenho das economias brasileira e internacional, flutuacdo de
taxas de cambio, volume de vendas, precos de venda e aliquotas de impostos, entre
outros, que podem apresentar variacdes em relacdo aos dados e valores reais.

3.5. Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A provisdao refere-se aos processos judiciais e autuacOes sofridas pelo Grupo. A
obrigacdo é reconhecida no momento em que for considerada provavel e puder ser
mensurada com razoavel certeza. A contrapartida da obrigacdo é uma despesa do
exercicio. Essa obrigagdo é atualizada de acordo com a evolugdo do processo judicial
ou encargos financeiros incorridos e pode ser revertida caso a estimativa de perda
ndo seja mais provavel, ou baixada quando a obrigacdo for liquidada.

3.6. Provisdo para beneficio pés-emprego

O valor atual da provisdo para beneficio pdés-emprego depende de uma série de
fatores que sdo determinados com base em calculo atuarial, que atualizam uma série
de premissas, como, por exemplo, taxa de desconto e inflacao, entre outras, as quais
estdo divulgadas na nota explicativa n® 18. A mudanca em uma dessas estimativas
poderia afetar os resultados apresentados.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Caixa e bancos 400 52 2.270 1.639

Aplicagbes em certificados de

depdsito bancarios 4.522 3.313 4.687 3.504
4.922 3.365 6.957 5.143

As aplicacbes em Certificados de Depodsitos Bancarios (CDB), aplicadas em renda fixa, sdo
remuneradas pela taxa média de 15,42% (15,69% em 2016) da variagdo do Certificado de
Depésito Interbancario (CDI).

APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Fundos de investimentos 2.838 32 21.805 2.708

Os fundos de investimentos, em sua maioria, sdao aplicados em renda fixa, remunerados
pela taxa média de 102,4% da variagdo do CDI (106,2% em 2016).

Sdo aplicagdes disponiveis para resgate (liquidez imediata), que ndo possuem prazo de
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caréncia de resgate de quotas. As quotas podem ser resgatadas com o rendimento,

conforme necessidade do Grupo.

CONTAS A RECEBER
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Mercado interno 60.690 89.718 76.442 121.174
Mercado externo - - 71.572 46.124
60.690 89.718 148.014 167.298
Ajuste a valor presente - - (119) (317)
Perda estimada em créditos de
liquidacao duvidosa (3.197) (4.883) (5.998) (8.318)
57.493 84.835 141.897 158.663
Composicao do saldo de contas a receber por idade de vencimento:
Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

A vencer 53.212 78.623 119.887 141.747

Valores vencidos:

Até 90 dias 2.899 5.469 19.227 14.580

Entre 91 e 180 dias 377 731 1.582 2.068

Entre 181 e 360 dias 1.319 830 1.634 1.990

Acima de 360 dias 2.883 4.065 5.684 6.913
60.690 89.718 148.014 167.298

Ajuste a valor presente - - (119) (317)

Perda estimada em créditos de

liquidagao duvidosa (3.197) (4.883) (5.998) (8.318)
57.493 84.835 141.897 158.663

Movimentacdo da perda estimada em créditos de liquidacdo duvidosa sobre as contas a
receber:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Saldo inicial (4.883) (3.885) (8.318) (7.991)
Adicao (3.358) (2.847) (5.593) (4.956)
Reversao 1.642 867 2.985 1.536
Baixa 2.975 982 4.448 3.093
Reclassificagdes (*) 480 - 480 -
Incorporacéo (53) - - -
Saldo final (3.197) (4.883) (5.998) (8.318)

(*) Reclassificagdo de perda do ativo circulante para o ndo circulante na rubrica “Outros ativos ndo circulantes”.

ESTOQUES
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Produtos acabados 38.708 58.390 59.143 107.403
Produtos semi-acabados - - 4.155 1.231
Revenda 4.834 7.396 6.634 10.253
Matérias-primas 14.580 21.771 21.540 23.479
Materiais auxiliares 6.456 7.096 18.602 21.497
( - ) Perda estimada para redugdo ao

valor realizavel liquido (*) (4.792) (1.071) (11.073) (2.996)

59.786 93.582 99.001 160.867
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(*) Do montante total de perda estimada para reducdo ao valor realizavel liquido, R$486
no consolidado (R$1.063 em 31 de dezembro de 2016) refere-se a perda estimada no
processo de desmontagem e reestruturagdao, registrada na rubrica “Perda por reducao
ao valor recuperavel de ativos e provisao para reestruturacdo”. O saldo residual refere-
se a perda estimada com itens de giro lento e a provisao para itens com margem
negativa com contrapartida rubrica “"Custos dos produtos e mercadorias vendidos e dos
servicos prestados”, na demonstracao do resultado do exercicio.

A movimentacdo da perda estimada para redugdo ao valor realizavel liquido estd assim
representada:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Saldo inicial (1.071) (1.598) (2.996) (1.971)
Adicgo (4.480) (1.039) (9.463) (2.627)
Revers3o 759 1.566 1.386 1.602
Saldo final (4.792) (1.071) (11.073) (2.996)

IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos -

ICMS 2.159 2.759 2.928 3.616
Imposto de renda retido na fonte — IRRF (**) 15.514 15.235 15.767 15.428
Imposto de renda pessoa juridica — IRP] (**) 12.168 10.345 14.513 10.608
Contribuigdo social sobre o lucro liquido — CSLL 532 475 1.357 500
IRRF - Juros sobre o capital proprio 702 2.145 702 2.145
Incentivos fiscais (*) 178 1.061 282 1.188
Tributos sobre importagoes - 893 - 893
Programa de integragdo social - PIS - - 1.797 1.256
Contribuigdo para o financiamento da seguridade
social - COFINS - - 8.279 4.059
Imposto sobre produtos industrializados - IPI 150 217 593 647
Outros 468 494 1.265 2.267
31.871 33.624 47.483 42.607
Circulante 7.293 9.289 12.637 17.861
Nao circulante 24.578 24.335 34.846 24.746

(*) Fundo de Participacdo e Fomento a Industrializacdo do Estado de Goias - FOMENTAR, com objetivo de
incrementar a implantacdo e a expansao de atividades que promovam o desenvolvimento industrial do
Estado de Goias.

(**) Imposto de renda retido na fonte, dos anos base 1999 e 1998, nao prescritos, conforme Lei
Complementar 118/2005. Os assessores juridicos do Grupo entendem que a probabilidade de
ndo recuperabilidade desses créditos é remota. Em 31 de dezembro de 2017 o processo
aguardava apreciagao e julgamento do Superior Tribunal de Justica.
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9. INVESTIMENTOS E PROVISAO PARA PERDA EM INVESTIMENTOS

Investimentos nas controladas e provisdo para perda no investimento da controlada em conjunto CSC:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Saldo inicial 203.707 251.659 3.546 24.782
Adicoes aos investimentos 1.218 8.101 10.659 8.101
Resultado da equivaléncia patrimonial (78.654) (15.335) (28.629) (29.337)
Equivaléncia patrimonial dos resultados abrangentes (12.536) (424) - -
Juros sobre o capital préprio (5.233) (8.776) - -
Dividendos declarados (4.899) (31.518) - -
Transferéncia para provisdo para perdas em investimentos 14.424 - 14.424 -
Saldo final 118.027 203.707 - 3.546
Saldo da provisdo para perda em investimentos (14.424) - (14.424) -

Em 31 de dezembro de 2017, foi constituida provisdo para perda em investimento no montante de R$14.424. Foram realizados aportes de
capital na CSC no montante de R$10.659 em 2017 (R$8.801 em 2016).
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Resumo das principais informacgdes dos investimentos em 31 de dezembro de 2017:

Realizagdo Lucro ndo
Resultado do lucros Resultado da realizado Provisdo para
Patrimonio do Participagdo nos equivaléncia nos Saldo de perdas em Total em

Ativo Passivo liquido exercicio % estoques patrimonial estoques investimento investimento investimento
Controladas
Sama S.A. - MineragOes 28.313
Associadas 186.461 158.148 (39.505) 99,99% (2.018) (37.487) (1.556) 26.757 - 26.757
Prel Empreendimentos e 6.559 48 6.511
Participagdes Ltda. (802) 99,99% - (802) - 6.511 - 6.511
Precon Goias Industrial Ltda. 40.156 8.993 31.163 7.230 99,99% - 7.230 - 31.161 - 31.161
Eternit da Amazonia Industria de 98.090 65.451 32.639
Fibrocimento Ltda. (1.716) 99,99% (667) (1.049) (93) 32.543 - 32.543
Tégula Solugdes Para Telhados 7.449
Ltda. 28.506 21.057 (18.103) 99,99% - (18.101) - 21.055 - 21.055
Wagner Ltda. - - - 184 99,85% - 184 - - - -
Subtotal controladas 359.772  240.089 119.967 (52.712)) (2.685) (50.025) (1.649) 118.027 - 118.027
Controlada em conjunto
Companhia Sulamericana de
Ceramica 186.212 _ 210.251 (24.040) (47.715) 60,00% - (28.629) - (14.424) 14.424 -
Subtotal controlada em conjunto 186.212 210.251 (24.040) (47.715) - (28.629) - (14.424) 14.424 -
Total controladora (78.654) 103.603 14.424 118.027
Total consolidado (28.629) (14.424) 14.424 -
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Resumo das principais informagdes dos investimentos em 31 de dezembro de 2016:

Controladas

Sama S.A. - Minerag0es
Associadas

Prel Empreendimentos e
Participagdes Ltda.

Precon Goias Industrial Ltda.
Eternit da Amazonia Industria de
Fibrocimento Ltda.

Tégula Solugbes Para Telhados
Ltda.

Wagner Ltda.

Subtotal controladas

Controlada em conjunto

Companhia Sulamericana de
Ceramica

Subtotal controlada em conjunto

Total controladora
Total consolidado

Realizagdo Resultado Lucro nao Mais
Resultado do lucros da realizado valia dos
Patrimonio do Participagdo nos equivaléncia nos ativos Saldo de Total em

Ativo Passivo liquido exercicio % estoques patrimonial estoques liquidos investimento investimento
229.985 144.620 85.365 27.002 99,99% (2.126) 29.128 (3.575) 16.558 98.348 98.348
7.495 182 7.313 489 99,99% - 489 - - 7.313 7.313
41.953 12.898 29.055 7.031 99,99% - 7.031 - - 29.053 29.053
101.257 66.902 34.355 4.403 99,99% 75 4.328 (760) - 33.592 33.592
51.923 24.760 27.163 (28.950) 99,99% - (28.947) - - 27.160 27.160
6.267 1.565 4.702 1.976 99,85% - 1.973 - - 4.695 4.695
438.880 250.927 187.953 11.951 (2.051) 14.002 (4.335) 16.558 200.161 200.161
188.313 182.403 5.910 (48.895) 60,00% - (29.337) - - 3.546 3.546
188.313 182.403 5.910 (48.895) - (29.337) - - 3.546 3.546
(15.335) 203.707 203.707
(29.337) 3.546 3.546
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a) Saldos e transagdes da controladora com partes relacionadas

Controladas:

Eternit S.A. - Em recuperacao judicial

Eternit da Amazonia Industria de Fibrocimento Ltda.

Precon Goids Industrial Ltda.

Prel Empreendimentos e ParticipacOes Ltda.
Sama S.A.

Tégula Solugbes para Telhados Ltda.

Wagner Ltda.
Subtotal controladas

Controlada em Conjunto:

Companhia Sulamericana de Ceramica
Subtotal controladas em conjunto

Total em partes relacionadas

Circulante
N&o Circulante

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016

Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo Passivo
13.130 (6.531) 4,926 (1.155) - - - -
867 (381) 2.373 (3.388) - - - -
- (2.407) 127 (1.811) - - - -
3.735 (28.990) 5.928 (50.851) - - - -
859 - 12.744 (9) - - - -
- - - (4.191) - - - -
18.591 (38.309) 26.098 (61.405) - - - -
9.202 (89) 16.703 - 9.202 (89) 16.703 -
9.202 (89) 16.703 - 9.202 (89) 16.703 -
27.793 (38.398) 42.801 (61.405) 9.202 (89) 16.703 -
17.754 (7.153) 14.819 (25.393) - (89) 718 -
10.039 (31.245) 27.982 (36.012) 9.202 - 15.985 -
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A Companhia detém o controle conjunto da Companhia Sulamericana de Ceramica, portanto os saldos entre partes relacionadas da
controladora sao iguais aos do consolidado.

Ativo

Controladas

Controladora

Contas a receber (i)

Notas de débito (ii)

Dividendos

Juros sobre o capita
proprio

| Adiantamento a
fornecedores

Mdtuo (iii)

Eternit da Amazo6nia Indlstria de
Fibrocimento Ltda

Precon Goias Industrial Ltda.
Prel Empreendimentos e
Participagoes Ltda.

Sama S.A

Tégula Solugdes para Telhados
Ltda.

Subtotal controladas

Controlada em conjunto

Companhia Sulamericana de
Cerémica

Subtotal controlada em
conjunto

Passivo

Controladas

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
- - 20 19 - - - - 13.110 4.907 - -
92 114 327 31 - 1.217 448 1.011 - - - -
- - - - - 127 - - - - - -
- - 1.317 328 - 4.178 1.392 1.422 - - 1.026 -
- - 22 41 - - - 706 - - 837 11.997
92 114 1.686 419 - 5.522 1.840 3.139 13.110 4.907 1.862 11.997
1.913 425 1.284 293 - - - - - - 6.005 15.985
1.913 425 1.284 293 - - - - - - 6.005 15.985
Controladora
Fornecedores (i) Notas de débito (ii) Alugueis Adiantamento de clientes Mdtuo (iii)

31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017 31/12/2016

Eternit da Amazdnia Industria de Fibrocimento

Ltda.
Precon Goias Industrial Ltda.

Prel Empreendimentos e Participagdes Ltda.

Sama S.A.

Tégula Solugdes para Telhados Ltda.

Wagner Ltda.
Subtotal controladas

Controlada em conjunto

Companhia Sulamericana de Ceramica

Subtotal controlada em conjunto

(6.531) (1.155) - - - - - - - -
(367) (1.947) (14) (26) - - - (1.415) - -

- - (46) (1) (46) (74) - - (2.315) (1.736)

(12) (19.539) (48) (36) - - - - (28.930) (31.276)

- - - (9) - - - - - -

_ - - (4) - - - (1.187) - (3.000)
(6.910) (22.641) (108) (76) (46) (74) (2.602) (31.245) (36.012)
- - (89) - - - - - - -

- - (89) - - . - - - -

(i) Os saldos de compras e vendas referem-se basicamente a fornecimentos de matéria-prima (mineral crisotila e fribra sintética) e/ou produtos acabados e prestacdo de servigos e/ou contratos
de locagdo, eliminados nas informagdes contabeis consolidadas da Companhia. O empreendimento controlado em conjunto, que tem consolidagdo por equivaléncia patrimonial, ndo é eliminado

no consolidado.

(ii) Referem-se basicamente a reembolsos de despesas sem vencimento predeterminado.

(iii) Referem-se a contratos de mutuo sobre os quais incidem Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF, IRRF e variagdo de 100% e 122% do CDI, com prazo de amortizacdo de 24 meses a
partir da data do aditamento, renovaveis por mais 24 meses.
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Controladora
Vendas Compras Despesas Administrativas Juros sobre mutuo despesa Juros sobre mutuo receita JCP receita
Resultado 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Controladas
Eternit da
Amazonia
Industria de
Fibrocimento
Ltda. - - (38.933) (19.837) - - - - - - - -
Precon Goias
Industrial Ltda. 8.249 10.084 (1.719) (4.666) - (26) - - - - 2.131 2.096
Prel
Empreendimento
s e Participagdes
Ltda. - - - - (694) (1.175) - - - -
Sama S.A. 17 - (30.233) (67.734) - (36) (2.951) (5.043) 33 - 3.101 6.681
Tégula Solugdes
para Telhados
Ltda. 72 196 - - - - - - 47 1.395 - -

Subtotal
controladas 8.338 10.280 (70.885) (92.237) (694) (1.237) (2.951) (5.043) 80 1.395 5.232 8.777

Controlada em
conjunto
Companhia

Sulamericana de
Ceramica - 1.839 - - - - - - 1.005 1.332 - -

Subtotal

controlada em
conjunto - 1.839 - - - - - - 1.005 1.332 - -

As transacdes entre partes relacionadas sdo efetuadas em condicOes estabelecidas entre as partes, em 31 de dezembro de 2017 e 2016.
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b) Remuneracdo do pessoal-chave da Administracao

O Grupo pagou e provisionou a seus administradores beneficios de curto e longo
prazo, saldrios e remuneragao variavel, conforme segue:

Controladora Consolidado

31/12/2017  31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016

Salarios, honorarios e beneficios 4,961 5.957 5.500 7.170
Encargos sociais 1.260 1.644 1.399 2.013
Participacdo nos lucros — PLRE - 1.080 - 1.220
Beneficio pds-emprego 168 85 168 85
Indenizacoes 1.072 - 3.504 -
7.461 8.766 10.571 10.488
Provisdo de bénus e encargos
Sobre bbénus 1.107 - 3.218 -
8.568 8.766 13.789 10.488

A remuneracdo variavel da diretoria € composta por uma parte a curto prazo e
outra a longo prazo, de acordo com o atingimento de metas e resultados definidos
pelo Conselho de Administragao.

O bbnus de incentivo anual, curto prazo, é calculado sobre a remuneracdo de
dezembro do respectivo ano e pago ao diretor em parcela Unica, apds apuragdo
das metas e resultados e aprovagao dos resultados do exercicio na Assembleia
Geral Ordinaria.

O bo6nus de incentivo trienal, longo prazo, sera devido e apurado anualmente, com
base na remuneracdao de dezembro do ano da apuracdo do diretor e de acordo com
as metas definidas em documentos proprios, pago apds o 32 ano a sua apuragao
e aprovacao dos resultados do exercicio em Assembleia Geral Ordinaria.

No 3° ano da sua apuragdo, 50% do valor liquido recebido a titulo de boénus trienal
(liguido de imposto e contribuicdo previdenciaria), devera ser utilizado para
aquisicao de agOes da Eternit, através de uma corretora de mercado, devendo o
diretor comprovar a aquisicdo das agdes no prazo de 90 (noventa) dias a contar
da data em que efetivado o pagamento do bénus pertinente, ficando vedado dispor
das mesmas agdes pelo prazo de 1 (um) ano a contar da data da respectiva
aquisicao.

N3o ocorrendo o atingimento das metas e resultados definidos, ndo havera
pagamento destes bonus, e em caso de ndo atingimento integral e dentro do
minimo estabelecido o pagamento sera proporcional ao resultado atingido.

Esta pratica faz com que os diretores compartilhem os riscos e os resultados com
a Companhia, permitindo assim um maior alinhamento de interesses entre os
executivos e acionistas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a posigdo acionaria da Diretoria
era de 325.100 agoes - ETER3 (1.212.660 acgdes - ETER3 no exercicio findo em 31
de dezembro de 2016), conforme movimentagao abaixo:
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Movimentacdo das acdes da Diretoria

Em 31 dezembro 2016 1.212.660
Compra 266.500
Venda (192.900)
Outros (*) (961.160)
Em 31 dezembro 2017 325.100

(*) Refere-se a movimentacgdo ocorrida em decorréncia da destituicdo de membros da
diretoria durante o exercicio 2017.

11. ATIVOS MANTIDOS PARA A VENDA

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016

Condominio Eldorado Bussiness Tower 796 796 796 796
Edificio Pantheon - Sdo Paulo - - 3.033 -
Tégula - Unidade Anapolis - - 1.023 1.023
Tégula - Unidade Camacari - - 935 935
Tégula - Unidade Frederico Westphalen - - 1.519 1.519
Tégula - Unidade Igara - - - 1.018

796 796 7.306 5.291

Os ativos descritos acima encontram-se disponiveis a venda, tendo sido contratada
empresa especializada para fomentar os esforcos relacionados a venda. O objetivo € a
realizacdo de caixa do Grupo. Para alguns dos referidos iméveis ha possiveis compradores
em fase de negociagao.

O valor justo, menos as despesas de venda do negdcio, sdao superiores aos valores
contabeis dos ativos relacionados. Nao existe passivos associados aos ativos mantidos para
venda. Dessa forma, nenhuma perda por reducdo ao valor recuperavel foi reconhecida na
reclassificacao dos ativos e passivos como mantidos para venda em 31 de dezembro de
2017.


https://acesse.buildings.com.br/edificios-comerciais/416-pantheon
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12. IMOBILIZADO

Custo

Saldos em 31 de dezembro de 2015
AdicGes

Baixas

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2016

AdicGes

Baixas

Transferéncias

Transferéncia por recuperabilidade de crédito
fiscal (*)

Saldos em 31 de dezembro de 2017
Taxas médias de depreciagdo

Depreciagdo acumulada

Saldos em 31 de dezembro de 2015

AdicGes

Baixas

Saldos em 31 de dezembro de 2016

AdicGes

Baixas

Transferéncia por recuperabilidade de crédito
fiscal (*)

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Perda por redugéo do valor Recuperavel
Saldos em 31 de dezembro de 2016

Perda de ativos por recuperabilidade de ativos
por substituicdo da matéria-prima (amianto)
Perda por redugdo ao valor recuperavel de
ativos- “Impairment”

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Valor residual
Em 31 de dezembro de 2016
Em 31 de dezembro de 2017

Controladora

Edificios e Maquinas e Ferramentas Méveis e Equipamentos Imobilizagdes
Terrenos benfeitorias equipamentos e moldes Instalagbes Veiculos utensilios de informatica em andamento Total
3.178 35.254 142.993 13.536 86.498 1.415 6.411 4.735 10.455 304.475
- - - - - - - - 8.662 8.662
- (1) (167) - (30) (66) (20) (171) - (455)
- 438 15.234 542 2.159 - 96 205 (18.674) -
3.178 35.691 158.060 14.078 88.627 1.349 6.487 4.769 443 312.682
- - - - - - - - 4.488 4.488
- (271) (742) - (195) (219) (44) (87) - (1.558)
- 841 2.916 1 605 - 36 74 (4.473) -
- (282) (5.928) (77) (781) - - - (7.068)
3.178 35.979 154.306 14.002 88.256 1.130 6.479 4.756 458 308.544
- 4% 8,6% 15% 10% 20% 10% 20% - -
- (20.870) (52.066) (11.412) (57.183) (987) (3.644) (3.393) - (149.555)
- (836) (5.026) (601) (5.695) (51) (490) (454) - (13.153)
- 1 155 - 30 66 16 170 - 438
- (21.705) (56.937) (12.013) (62.848) (972) (4.118) (3.677) - (162.270)
- (852) (5.037) (466) (5.565) (43) (455) (417) - (12.835)
- 56 702 - 191 219 34 71 - 1.273
- 26 946 21 211 - - - - 1.204
- (22.475) (60.326) (12.458) (68.011) (796) (4.539) (4.023) - (172.628)
- (612) (3.627) - (1.280) - - - - (5.519)
(2.146) (9.582) (65.061) - (14.480) (223) (1.940) - - (93.432)
(2.146) (10.194) (68.688) - (15.760) (223) (1.940) - - (98.951)
3.178 13.986 101.123 2.065 25.779 377 2.369 1.092 443 150.412
1.032 3.310 25.292 1.544 4.485 111 - 733 458 36.965

(*) Refere-se a transferéncia do montante de Pis e Cofins alocados aos itens do ativo imobilizado para a rubrica de impostos a recuperar, conforme lei n® 12.546/2011. A totalidade dos créditos transferidos

foi compensado dentro do préprio exercicio.

Eventuais bens do ativo imobilizado dados em garantia, estdo divulgados conforme nota explicativa n® 31.
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Custo

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Adigbes

Baixas

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Adigdes

Baixas

Transferéncias

Reclassificagdo ativo mantido para venda
Transferéncia por recuperabilidade de crédito
fiscal (*)

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Taxas médias de depreciagdo

Depreciacdo acumulada

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Adigdes

Baixas

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Adigdes

Baixas

Transferéncias

Reclassificagdo ativo mantido para venda
Transferéncia por recuperabilidade de crédito
fiscal (*)

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Perda por redugéo do valor recuperavel
Saldos em 31 de dezembro de 2016

Perda de ativos por recuperabilidade de
ativos por substituigdo de matéria-prima
(amianto)

Perda por redugdo ao valor recuperavel de
ativos

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Valor residual
Em 31 de dezembro de 2016
Em 31 de dezembro de 2017

Consolidado
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Maquinas Ferramentas Veiculos Méveis Equipamentos Desmobili Obras de Imobilizagbes
Edificios e Maquinas e de e fora de e de zagdo da contengdo em
Terrenos benfeitorias equipamentos extracdo moldes InstalagGes Veiculos estrada utensilios informética Mina na Mina andamento Total
6.561 88.111 327.327 30.713 27.322 240.610 23.674 1.718 18.311 9.699 5.778 13.387 12.832 806.043
- - - - - - - - - - - - 14.587 14.587
(916) (5.257) (14.807) - (7.004) (4.725) (1.557) - (428) (686) - - (8) (35.388)
10 (2.093) 17.336 146 3.291 8.424 - - (2.553) 314 805 - (25.680) -
5.655 80.761 329.856 30.859 23.609 244.309 22.117 1.718 15.330 9.327 6.583 13.387 1.731 785.242
- - - - - - - - - - 4.306 - 4.992 9.298
- (10.077) (1.551) - - (1.370) (1.112) - (77) (93) - - (13) (14.293)
(1) 880 3.876 - 4 1.095 5 (2) 108 122 - - (6.087) -
240 1.141 - - - 1.021 - - - - - - - 2.402
- (282) (5.928) - (77) (781) - - - - - - - (7.068)
5.894 72.423 326.253 30.859 23.536 244.274 21.010 1.716 15.361 9.356 10.889 13.387 623 775.581
- 4% 8,6% 28,4% 15% 10% 20% 26,8% 10% 20% 2,9% 5,3% - -
- (50.981) (116.737) (27.809) (24.475) (184.532) (21.078) (1.670) (10.613) (7.237) (1.781) (5.083) - (451.996)
- (2.221) (11.899) (2.244) (1.486) (13.926) (839) (46) (1.146) (880) (263) (823) - (35.773)
- 2.101 6.226 - 6.619 2.807 1.527 - 304 659 - - - 20.243
- 1.453 (1.147) - (1.085) (822) (2) - 1.602 1 - - - -
- (49.648) (123.557) (30.053) (20.427) (196.473) (20.392) (1.716) (9.853) (7.457) (2.044) (5.906) - (467.526)
- (2.125) (12.105) (806) (1.285) (13.206) (536) - (1.075) (749) (263) (822) - (32.972)
- 7.232 870 - 22 1.008 887 - 67 75 - - - 10.161
- 5 - - 1 (6) - 1 (1) - - - - -
- (567) - (817) (1.384)
- 26 946 - 21 211 - - - - - - - 1.204
- (45.077) (133.846) (30.859) (21.668) (209.283) (20.041) (1.715) (10.862) (8.131) (2.307) (6.728) - (490.517)
- (876) (4.663) - (149) (1.709) - - - - - - - (7.397)
(3.551) (13.309) (71.050) - - (21.979) (549) - (3.627) - (3.007) (4.946) (32) (122.050)
(3.551) (14.185) (75.713) - (149) (23.688) (549) - (3.627) - (3.007) (4.946) (32) (129.447)
5.655 31.113 206.299 806 3.182 47.836 1.725 2 5.477 1.870 4.539 7.481 1.731 317.716
2.343 13.161 116.694 - 1.719 11.303 420 1 872 1.225 5.575 1.713 591 155.617
Eventuais bens do ativo imobilizado dados em garantia, estdo divulgados conforme nota explicativa n® 31.
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Perdas por reducdo ao valor recuperavel reconhecidas no exercicio

Perda de ativos por substituicdo da matéria-prima

Refere-se a provisdo para perda efetuada durante o exercicio de 2017 de itens do ativo imobilizado
que eram exclusivamente relacionados a fabricacdo de produtos com amianto. Dessa forma, em
virtude das alteracGes nos negdcios do Grupo, em linha com o processo de reestruturacdo (conforme
divulgado na nota explicativa n°® 1), o Grupo entendeu que esses ativos perderam seu valor
recuperavel. Foram reconhecidos os montantes de perda de R$5.519 na controladora e R$7.397 no
consolidado, registrados na rubrica “Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos e provisdo
para reestruturacdo” na demonstracdo do resultado.

Perda por reducdo ao valor recuperavel - teste de impairment

Em 31 de dezembro de 2017, o Grupo fez a revisdo do valor recuperavel de suas Unidades Geradoras
de Caixa “UGC". A revisdo efetuada com base no calculo do valor em uso, resultou no reconhecimento
de uma perda por reducdo ao valor recuperavel de R$ 96.813 na controladora e R$ 126.194 no
consolidado, reconhecidas no resultado do exercicio na rubrica “Perda por reducdao ao valor
recuperavel de ativos e provisdo para reestruturagdo”.

O montante de perda registrada referem-se aos segmentos de fibrocimento, mineral crisotila e telhas
de concreto, conforme abertura detalhada na nota explicativa n® 28 - Informagdes por segmento.

As premissas utilizadas no calculo do valor em uso estdo divulgadas conforme nota explicativa n® 34
- Perda por reducdo ao valor recuperavel.
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13. INTANGIVEL

Controladora
Software em

Software andamento Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2015 13.068 1.693 14.761
AdigGes - 846 846
Transferéncia 2.131 (2.131) -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 15.199 408 15.607
Adigbes - 619 619
Baixas (2) - (2)
Transferéncia 823 (823) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 16.020 204 16.224
Vida util (em anos) 5 - -
Amortizacdo
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (7.811) - (7.811)
Adigbes (1.727) - (1.727)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (9.538) - (9.538)
Adigbes (1.706) - (1.706)
Baixas 2 - 2
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (11.242) - (11.242)
Perda por redugdo do valor recuperavel
Saldo em 31 de dezembro de 2016 - - -
Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos (3.381) - (3.381)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (3.381) - (3.381)
Valor residual
Saldo em 31 de dezembro de 2016 5.661 408 6.069
Saldo em 30 de dezembro de 2017 1.397 204 1.601
Consolidado
3 Marcas e Software em
Software Agio patentes andamento Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2015 22.713 19.995 1.416 1.693 45.817
Adigbes - - - 1.113 1.113
Baixa (65) (3.436) (466) - (3.967)
Transferéncias 2.398 - - (2.398) -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 25.046 16.559 950 408 42.963
AdigGes - - - 1.061 1.061
Baixas (2) - - - (2)
Transferéncias 1.261 (1) 6 (1.266) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 26.305 16.558 956 203 44.022
Vida util (em anos) 5 - - - -
Amortizagdo
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (14.170) - - - (14.170)
Adigbes (2.799) - - - (2.799)
Baixas 22 - - - 22
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (16.947) - - - (16.947)
AdigGes (2.667) - - - (2.667)
Baixas 2 - - - 2
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (19.612) - - - (19.612)
Perda por redugdo do valor recuperavel
Saldo em 31 de dezembro de 2016 - - - - -
Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos (4.144) (16.558) (956) - (21.658)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (4.144) (16.558) (956) - (21.658)

Valor residual
Saldo em 31 de dezembro de 2016 8.099 16.559 950 408 26.016
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.549 - - 203 2.752
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Perdas por reducdo ao valor recuperavel reconhecidas no exercicio

O saldo de agio foi originado quando da aquisicdo da controlada Sama e esta alocado na UGC de mineral
crisotila. O valor recuperavel desta UGC, com base em fluxo de caixa descontados, resultou na baixa do
agio diretamente alocado nessa UGC, em funcdo de ndo haver expectativa de rentabilidade futura. O valor
de perda reconhecido no resultado foi de R$ 16.558 na rubrica “Perda por reducdo ao valor recuperavel de
ativos e provisao para reestruturacao” na demonstracao do resultado.

Marcas e patentes

O montante de marcas e patentes registrados estdo alocados diretamente na UGC de telhas de concreto.
O valor recuperavel desta UGC também foi baseado no valor justo menos os custos de venda, estimados
com base em fluxos de caixa descontados e resultou na baixa do montante total. O valor de perda
reconhecido no resultado foi de R$ 956 na rubrica “Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos e
provisdo para reestruturacdo” na demonstracdo do resultado.

As principais premissas utilizadas para estimar o valor recuperavel estdo descritas conforme nota
explicativa n® n® 34 - Perda por reducdo ao valor recuperavel.

14. FORNECEDORES

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Mercado interno 18.319 18.989 26.526 31.694
Mercado externo 558 1.613 558 1.872
18.877 20.602 27.084 33.566

15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora

31/12/2017 31/12/2016
N&o
Encargos financeiros Circulante Total Circulante circulante _ Total
Moeda nacional
Para aquisicdo de maquinas e 2,85% a.a.+ Selice
equipamentos 3,85% a.a.+ TILP - - 1.487 1.365 2.852
Total moeda nacional - - 1.487 1.365 _ 2.852
Moeda estrangeira
Para aquisicdo de maquinas e 2,85% a.a.+ Selice
equipamentos (*) 3,85% a.a.+ TILP 1.339 1.339 2.890 1.339 4.229
Para aquisicdo de matéria- De 2,71% e 2,73% 1.046 1.046 4.800 1.110 5.910
prima a.a. + V.C. US$
Para aquisicdo de matéria- 116,76% a.a. do
prima CDI - - 1.699 - 1.699
Total moeda estrangeira 2.385 2.385 9.389 2.449 11.838
2.385 2.385 10.876 3.814 14.690

(*) Em 31 de dezembro de 2017, nao havia saldos indexados pela SELIC e TILP.
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Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
N&o N&o
Encargos financeiros  Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Moeda nacional
Para aquisicdo de maquinas e 2,85% a.a.+ Selice - - - 2.291 2.008 4.299
equipamentos 3,85% a.a.+ TILP
Para aquisigdo de maquinas, De 7,06% e 8,24% 2.868 33.790 36.658 165 36.493  36.658
equipamentos e servigos a.a.
Para capital de giro NCE De 123,40% a
125,00% do CDI 10.614 - 10.614 21.091 - 21.091
Total moeda nacional 13.482 33.790 47.272 23.547 38.501 62.048
Moeda estrangeira
Para aquisicdo de maquinas e De 2,98% a 3,23%
equipamentos a.a. + V.C. US$ 10.593 4.780 15.373 12.129 15.468  27.597
Para aquisigdo de matéria- De 2,71% e 2,73%
prima a.a. + V.C. US$ 1.046 - 1.046 4.800 1.110 5.910
Para aquisicdo de matéria- 116,76% a.a. do
prima CDI - - - 1.699 - 1.699
Para capital de giro NCE (Nota
de crédito exportagdo) 118,00% do CDI - - - 15.561 - 15.561
Para capital de giro ACE
(Adiantamento de contrato de 2,80% e 4,22% a.a.
exportagao) + V.C. US$ 33.767 - 33.767 11.552 - 11.552
Total moeda estrangeira 45.406 4.780 50.186 45.741 16.578 62.319
58.888 38.570 97.458 69.288 55.079 124.367

Os vencimentos do saldo do ndo circulante sdao conforme segue:

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

2018 - 12.921
2019 8.835 9.720
2020 4.055 4.131
2021 4.055 4.055
2022 4.055 4.055
2023 até 2027 17.570 20.197
38.570 55.079

O Grupo ndo possui clausulas restritivas financeiras em seus contratos de empréstimos. Em
31 de dezembro de 2017, o Grupo estava em conformidade com as clausulas restritivas nao
financeiras.

Eventuais garantias estdo divulgadas na nota explicativa 31.

16. OBRIGACOES COM PESSOAL

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Férias 6.872 8.576 10.179 14.322
Participacao nos lucros e resultados 177 1.314 803 4.232
Bonus 1.107 - 3.218 -
Fundo de garantia por tempo de
servico - FGTS 288 576 397 1.002
Instituto nacional do seguro social -
INSS 1.594 1.941 2.375 3.322
Outros - 6 252 510
10.038 12.413 17.224 23.388
Circulante 9.588 12.413 15.916 23.388
Nao circulante 450 - 1.308 -
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17. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

18.

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Imposto de renda pessoa juridica - IRP] - - 24 1.940

Contribuigdo social sobre o lucro liquido

- CSLL - - 12 344

Imposto sobre circulagdo de

mercadorias e servigos — ICMS (*) 6.412 9.854 9.127 15.356

Imposto sobre produtos industrializados

- IPI 1.582 2.410 1.775 2.832

Contribuigdo para o financiamento da

seguridade social - COFINS 955 1.960 1.487 2.642

Programa de integracdo social - PIS 207 397 316 546

Imposto de renda retido na fonte - IRRF 695 1.021 1.115 1.967

Contribuigdo financeira de compensagao

de recursos minerais - CFEM - - 983 885

Outros 171 134 350 447

10.022 15.776 15.189 26.959

Circulante 8.258 14.030 12.036 22.260
Nao circulante 1.764 1.746 3.153 4.699

(*) ICMS originado pelos programas de incentivos fiscais produzir e desenvolve na
controladora, fomentar na controlada precon e produzir na controlada Tégula.

PROVISAO PARA BENEFICIO POS-EMPREGO

a) Beneficios futuros de saude

O Grupo, com base em laudo atuarial preparado por empresa especializada
independente, contabiliza provisdo para fazer face a beneficios futuros de saulde
(assisténcia médica e exames laboratoriais) aos ex-empregados. As premissas e 0s
calculos foram revisados e atualizados para o exercicio findo em 31 de dezembro de

2017.

(i) Principais premissas atuariais utilizadas para a determinacao do valor presente dos

beneficios

Taxa anual de juro atuarial real

Taxa anual real de evolugdao dos custos médicos
Taxa anual de inflagdo projetada

Tabua de mortalidade geral

(ii) Passivo de plano de beneficio pds-emprego

Controladora

31/12/2017 31/12/2016
5,08% 6,14%
3,80% 3,80%
4,40% 5,15%

AT-2000 AT-2000
Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017 31/12/2016

Circulante 2.926 3.184 4.870 5.115
Nao circulante 38.883 37.128 63.960 50.104
41.809 40.312 68.830 55.219
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(i) A despesa com o beneficio foi registrada na rubrica de “Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas” no resultado do exercicio.

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Custo dos juros e servigos

corrente 4.309 4.653 5.819 6.318
Beneficios pagos (3.184) (2.752) (5.115) (4.892)
Resultado liquido com beneficio 1.125 1.901 704 1.426

b) Mudancas nas obrigagdes de beneficios e seus valores presentes definidos do plano em
2017:

Controladora Consolidado
(valor (valor
Controladora  Consolidado presente) presente)
Em 1 de janeiro de 2017 40.312 55.219 25.954 34.150
Custo dos juros e servicos do exercicio 4.309 5.819 4.309 5.819
Beneficios pagos (3.184) (5.115) (3.184) (5.115)
Ajustes de experiéncia 372 12.907 - -
Em 31 de dezembro de 2017 41.809 68.830 27.079 34.854

c) Analise de sensibilidade:

Sensibilidade do crescimento de

Controladora

Sensibilidade da taxa de juros
sobre as obrigacdes calculadas

custos médios sobre as
obrigacdes calculadas

Impacto na obrigagdo com
beneficio liquida
Variagao

Consolidado

Aumento Reducao Aumento Reducao
Real (1%) (1%) Real (1%) (1%)
41.809 (3.534) 3.861 41.809 3.735 (3.425)
(8,45%) 9,23% 8,93% (8,19%)

Sensibilidade da taxa de juros
sobre as obrigacdes calculadas

Sensibilidade do crescimento de
custos médios sobre as
obrigacdes calculadas

Impacto na obrigagdo com
beneficio liquida
Variacao

Aumento Redugdo Aumento Redugao
Real (1%) (1%) Real (1%) (1%)
68.830 (7.893) 9.058 68.830 8.852 (7.725)

(11,47%)  13,16% 12,86%  (11,22%)

d) Os pagamentos a seguir apresentados representam as contribuicdes esperadas para os

exercicios futuros a partir da obrigacdo do plano de beneficio definido:

Dentro dos proximos 12 meses

Entre 2 e 5 anos
Entre 5 e 10 anos
Apods 10 anos

Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

2.926 3.184 4.870 5.115
11.250 11.058 18.903 15.688
11.945 10.785 20.412 14.606
15.688 15.285 24.645 19.810
41.809 40.312 68.830 55.219
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e) Plano de suplementacdo de aposentadoria:

O Grupo mantém contratado um plano de previdéncia complementar aberto com uma
entidade de previdéncia privada devidamente autorizada. A contribuicdo é destinada a
todos os colaboradores e administradores na modalidade de Plano Gerador de Beneficio
Livre - PGBL, na modalidade de contribuicdao definida. Ndao existe necessidade de
complemento a provisao registrada em 31 de dezembro de 2017.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Grupo e seus participantes
efetuaram contribuigdes, para custeio dos planos de beneficios, nos montantes a seguir:

Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Contribuigdes efetuadas no exercicio
findo: 911 1.242 2.411 3.280
19. OUTROS PASSIVOS CIRCULANTES
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Adiantamento de clientes 2.930 1.747 3.516 2.294
Comissbes mercado interno 4.350 2.560 5.366 3.343
ComissOGes mercado externo - - 1.018 282
Provisdo para destinagdo residuos (*) 9.017 - 9.017 -
Provisao para garantia 884 - 1.169 -
Fretes a pagar - - 2.845 525
Outras contas a pagar 1.251 2.271 4.673 6.340
18.432 6.578 27.604 12.784

(*) O Grupo constituiu provisdo para a destinacdo de residuos de telhas contendo o
amianto crisotila em sua composicao, os quais reutilizava em seu processo produtivo.
Os residuos sdo originados do processo de quebra ou devolucgdes e essa reutilizacdo tem
sido reduzida gradativamente de acordo com a producgao de telhas com fibras sintéticas.

Foi efetuado o calculo da provisdo considerando residuos em cada unidade de negdcio
além da estimativa de gastos com fretes e aterros. Essas provisGes foram registradas
na rubrica “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” na demonstracdo do
resultado do exercicio.

20. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 o capital social da Companhia, totalmente subscrito
e integralizado no montante era de R$334.251 e estava representado por 179.000.000
acoes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal e com direito a voto nas
deliberagGes da Assembleia Geral, e era distribuido como segue:

31/12/2017 31/12/2016
Composicdo acionaria Acionistas Agoes Acionistas Agles
Pessoas fisicas 9.673 148.570.748 10.507 138.669.276
Pessoas juridicas 88 2.622.380 80 2.698.925
Pessoas residentes no exterior 38 5.708.626 71 12.990.161
Clubes, fundos e fundacoes 45 22.039.514 62 24.582.906
9.844 178.941.268 10.720 178.941.268
AcOes em tesouraria 1 58.732 1 58.732
9.845 179.000.000 10.721 179.000.000
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A Companhia esta autorizada a aumentar seu capital social até o limite de R$1.000.000
(um bilhdo de reais), independente de reforma estatutaria, mediante deliberacdao do
Conselho de Administracdo, que fixard o preco de emissdo de agdes e as demais
condicOes das respectivas subscricdes e integralizacoes.

b) Acdes em tesouraria

Em 31 de dezembro de 2017, o valor de mercado das agdes em tesouraria era de
R$54,00 (R$78,00 em 31 de dezembro de 2016).

c) Resultado por acdo

Controladora
31/12/2017 31/12/2016

Efeito da diluicao
Prejuizo do exercicio atribuivel aos controladores (276.338) (37.683)

Média ponderada da quantidade das agoes ordinarias em

circulacdo, deduzidas as médias das agoes ordinarias em
tesouraria 178.941 178.941

Prejuizo basico e diluido por acéo - R$ (1,5446) (0,2106)
A tabela a seguir reconcilia o prejuizo do exercicio aos montantes usados para calcular
0 prejuizo basico e diluido por agédo:

N3o existe nenhum efeito dilutivo que deva ser considerado no calculo anterior.

d) Dividendos

O saldo de dividendos e juros sobre capital proprio em aberto a pagar em 31 de
dezembro de 2017, representam:

Controladora e consolidado

31/12/2017 31/12/2016

Dividendos e juros sobre o capital proprio de exercicios 189 426

anteriores
189 426

Destinacdo do resultado do exercicio

O Estatuto Social da Eternit prevé dividendo minimo obrigatoério de 25% sobre o lucro
liquido do exercicio, apds as deducdes legal e estatutaria. Face ao prejuizo acumulado,
nao houve distribuicdo de proventos no exercicio.

21.SUBVENGCOES GOVERNAMENTAIS
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a)

b)

c)

d)

Precon - Subvencdo para investimento - Agéncia de Fomento Goias S.A empresa do
Estado de Goids - Fomentar

A Precon Goids possui o beneficio fiscal de redugdo de 70% sobre o ICMS apurado
decorrente das vendas de bens produzidos na unidade estabelecida no municipio de
Andpolis/GO. A Precon Goias utilizou R$58.590 do montante contratado, restando um
saldo de R$26.484 a utilizar até o término do contrato deste beneficio, em 31/12/2040.

No exercicio findo em 31 dezembro de 2017, o valor do beneficio totalizou R$3.201
(R$2.032 em 31 de dezembro de 2016). O beneficio é tratado como Subvengdo para
investimento, pois conceitualmente a Precon Goiads se beneficia por meio de reducdo,
devolugdo ou isengdo de impostos devidos e tem como finalidade a expansao da sua
atividade.

Eternit - Subvencdo para investimento - Programa de desenvolvimento industrial de
Goias - Produzir

A Eternit possui beneficio fiscal de reducdo de 73% sobre o ICMS apurado decorrente
das vendas de bens produzidos na unidade estabelecida no municipio de Goiania/GO. A
Companhia utilizou R$31.827 do montante contratado, restando um saldo de R$32.479
a utilizar até o término do contrato deste beneficio, sendo o residual atualizado pelo
IGPM, de 31 de dezembro de 2040.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o valor do beneficio totalizou R$1.943
(R$6.083 em 31 de dezembro de 2016). O beneficio é tratado como Subvencgao para
investimento, pois conceitualmente a Companhia se beneficia por meio de reducgao,
devolucdo ou isencdo de impostos devidos e tem como finalidade a expansao da sua
atividade.

Eternit - Subvencdo para investimento — Desenvolvimento Industrial e de Integracao
Econdmica do Estado da Bahia - Desenvolve

A Eternit possui beneficio fiscal de reducdo de 90% sobre o ICMS apurado decorrente
das vendas de bens produzidos na unidade estabelecida no municipio de Simodes
Filho/BA. A Companhia utilizou R$4.879 do montante contratado até o término do
contrato desse beneficio, em 31 de dezembro de 2022.

O beneficio é tratado como Subvencdo para investimento, pois conceitualmente a
Companhia se beneficia por meio de reducao, devolucdo ou isengao de impostos devidos
e tem como finalidade a expansdo da sua atividade.

Eternit - Subvencdo para investimento - Superintendéncia do Desenvolvimento do

Nordeste (Sudene)

A Companhia possui o beneficio de redugdo de 75% do Imposto de Renda e adicionais
ndo restituiveis com base no lucro da exploracdo em favor da Companhia. O prazo do
beneficio expira no ano calendario 2020.

O histérico das leis e concessdo do beneficio fiscal relacionados a cada um dos
programas mencionados foram divulgados pela administracao nestas demonstracoes
financeiras.

e) Eternit da Amazoénia - Incentivo - Crédito Estimulo
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A Eternit da Amazonia possui o beneficio de reducdo de 90,25% de Crédito Estimulo do
ICMS, conforme artigo 16 da Lei n© 2.826/03 (Inciso I Dec. 23.994/03), concedido pelo
Governo do Estado do Amazonas para adequar as condicdes de competitividade dos
produtos industrializados fibra sintética extrudada. No exercicio de 2017, foi utilizado o
montante de R$3.580 (R$0 em 31 de dezembro de 2016).

f) Eternit da Amazénia - Incentivo — Crédito Presumido

A Eternit da Amazonia utiliza o crédito presumido na aquisicdo de produtos
industrializados de origem nacional para comercializagdao ou industrializagdo na Zona
Franca de Manaus, conforme artigo 24 do Decreto 20.686/99, combinado com a
Clausula quarta do Convénio ICM n° 65/88. No exercicio de 2017, foi utilizado o
montante de R$1.505 (R$0 em 31 de dezembro de 2016).

22.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Reconciliacdo do beneficio (despesas) de imposto de renda e contribuicdo social
com seus valores nominais

A conciliacao das taxas efetiva e nominal de imposto de renda (IRPJ) e contribuicao
social (CSLL) é conforme segue:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

(Prejuizo) antes do imposto de renda e

da contribuigao social (261.740) (44.434) (244.947) (27.727)

Alfquota nominal 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo

social, a aliquotas nominais 88.992 15.108 83.282 9.427

Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as
diferengcas permanentes:
Resultado de equivaléncia

patrimonial (26.743) (5.214) (9.734) (9.975)
Juros sobre o capital préprio (1.779) (2.984) - -
Incentivo Fiscal - - 1.012 271
Impairment (40.423) - (51.376) -

Efeito das diferencas temporarias
nao reconhecidas como impostos
diferidos (8.860) - (22.799) -
Prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicao social sem constituigao
do diferido (25.260) (582) (33.190) (5.315)
Outras (adices) exclusdes liquidas (575) 423 1.362 (4.363)
Imposto de renda e contribuicao
social reconhecida no resultado do
exercicio (14.648) 6.751 (31.443) (9.955)

Taxa Efetiva 5,6% (15,9%) 12,8% 35,9%

b) Composicdo do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos

O saldo de imposto de renda e contribuigdao social diferidos refere-se ao imposto de renda
e a contribuicdo social sobre diferencas temporarias na apuracéo de resultado tributavel,
prejuizos fiscais e base negativa, conforme segue:
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Controladora Consolidado

Saldo em 01 de janeiro de 2016 34.264 63.823
Constituicdo das diferencas temporarias 8.862 70.756
Reversao diferengas temporarias (6.781) (66.837)
Constituicdo sobre prejuizo fiscal 5.970 5.970
Lucro nos estoques - (1.057)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 42.315 72.655
Constituicdo das diferencas temporarias - 1.279
Reversao diferencas temporarias (5.080) (13.272)
Reversdo sobre prejuizo fiscal (9.569) (13.754)
Lucro nos estoques - (1.383)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 27.666 45.525

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Prejuizos fiscais e base de
calculo negativa de contribuigdo

social 34.686 18.995 63.719 25.401
Beneficios pés emprego 14.089 13.706 23.276 18.774
Provisdo para riscos tributarios,

civeis e trabalhistas 8.847 7.610 24.640 19.714
Lucros nao realizados nos

estoques - - 849 2.232
Provisao para perdas no

recebimento de créditos 1.235 1.660 2.087 2.810
Provisdo para participacdo nos

lucros e resultados 60 447 119 1.429
Mercadorias ndo embarcadas - - 2.285 821
Outras provisdes 2.869 (103) 3.420 1.474

Efeito das diferengas
temporarias ndo reconhecidas
como impostos diferidos (8.860) - (22.799) -
Efeito do prejuizo fiscal e base
negativa ndo reconhecidos
como impostos diferidos (25.260) - (52.071) -
27.666 42.315 45.525 72.655

c) Expectativa de realizacao dos créditos tributarios

i. Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social

Com base nas projecbes de geracdo de resultados tributaveis futuros, a estimativa
de recuperacgao do saldo no ativo nao circulante de imposto de renda e contribuicao
social diferidos sobre prejuizos fiscais e base negativa encontra-se demonstrada a
seguir:
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Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2017
2018 852 1.060
2019 369 494
2020 924 1.066
2021 1.135 1.302
2022 a 2027 6.146 7.726
9.426 11.648

O ativo fiscal diferido registrado limita-se aos valores cuja compensacdao € amparada por
projecoes de lucros tributaveis, realizados pela Companhia e por sua controlada Tégula
até os préximos dez anos, considerando, também, que a compensagdo dos prejuizos
fiscais e da base negativa de contribuicdo social é limitada a 30% do lucro anual,
determinado de acordo com a legislacdo fiscal brasileira vigente, e é imprescritivel e
compensavel com lucros tributdveis futuros.

No exercicio findo em 31 de dezembro 2017, do montante de R$172.019 do saldo
consolidado de prejuizo fiscal (R$114.855 em 2016) e R$230.155 da base negativa de
contribuicdo social (R$172.992 em 2016), a Companhia ndao constituiu impostos
diferidos para a parcela de R$137.761 de prejuizo fiscal (R$74.011 em 2016) e
R$195.897 para base negativa (R$75.388 em 2016). Ambos em virtude de ndo haver
projecoes de resultados tributaveis futuros que confirmassem sua realizacao.

ii. Diferencas temporarias

Estima-se que o saldo do referente ao impostos de renda e contribuicdo social
diferidas decorrentes das diferencas temporarias, sera realizado conforme segue:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2017

2018 3.217 6.510
2019 1.997 4.503
2020 1.306 3.831
2021 1.195 4.168
2022 a 2027 10.525 14.865

18.240 33.877

Como o resultado do imposto de renda e da contribuicdo social decorre ndo s6 do
lucro tributavel, mas também da existéncia de receitas nado tributaveis, das despesas
ndo dedutiveis e de diversas outras varidveis, ndo existe uma correlagao relevante
entre o lucro liquido do Grupo e o resultado do imposto de renda e da contribuigdo
social sobre o lucro.
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23.PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTA

O Grupo possui diversos processos judiciais de natureza tributaria, civel e trabalhista que se
encontram em discussao em diferentes esferas judiciais.

A Administracdo do Grupo acredita que a provisdo para riscos constituida é suficiente e
representa, a melhor estimativa provavel de desembolso futuro do Grupo, com base nas
informagdes disponiveis até a data de autorizacdo destas demonstragoes financeiras:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Processos trabalhistas (i) 41.714 39.280 57.289 51.282
Processos civeis (i) 3.284 - 9.669 5.578
Processos tributarios (ii) 10.097 7.695 36.388 33.143

55.095 46.975 103.346 90.003

As movimentacdes na provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo
apresentadas a seguir:

Controladora

Provisdes Provisdes Provisdes
trabalhistas civeis tributarias Total
Saldo em 19 de janeiro de 2016 39.177 - 7.919 47.096
Adicoes 2.167 - 1.078 3.245
Reversoes (739) - (1.162) (1.901)
Baixas (1.325) - (140) (1.465)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 39.280 - 7.695 46.975
Adicoes 12.822 3.215 2.458 18.495
Reversdes (5.292) (2) (1.069) (6.363)
Baixas (5.025) - - (5.025)
Incorporacao - - 1.013 1.013
Transferéncias (71) 71 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 41.714 3.284 10.097 55.095
Consolidado
Provisdes Provisdes Provisdes
trabalhistas civeis tributarias Total
Saldo em 19 de janeiro de 2016 48.581 4,918 30.782 84.281
AdicOes 5.207 660 3.663 9.530
Reversdes (961) - (1.162) (2.123)
Baixas (1.545) - (140) (1.685)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 51.282 5.578 33.143 _ 90.003
Adicoes 21.441 4.062 11.030 36.533
Reversdes (8.002) (715) (8.012) (16.729)
Baixas (6.461) - - (6.461)
Transferéncias (971) 744 227 -

Saldo em 31 de dezembro de 2017 57.289 9.669 36.388 103.346
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i) Na area trabalhista e civel as principais provisdes englobam

a) Indenizacdes que incluem dano moral e material e reclamacgdes trabalhistas

b)

d)

propostas por ex-colaboradores que tem por objeto pedidos de (i) hora extra; (ii)
adicional noturno; (iii) adicional de insalubridade e periculosidade; (iv) verbas
rescisorias; entre outras.

Acgdo Civil Publica ajuizada em 2013 perante a Vara do Trabalho de S3o Paulo pelo
Ministério Publico do Trabalho contra a Companhia. Nesta acao se discutem assuntos
referentes ao ambiente de trabalho e salide ocupacional da antiga unidade industrial
localizada na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo cujas atividades foram
encerradas no inicio dos anos 1990. Paralelamente a esta acao, foi distribuida por
dependéncia, outra Agao Civil Pablica ajuizada pela ABREA, também Vara do
Trabalho, razao pela qual houve, por determinacgdo judicial, a uniao das duas acgoes.
Os pedidos visam o pagamento de indenizagdo por dano moral coletivo, danos
individuais, entre outros. Ambas acdes, em 01 de margo de 2016, foram julgadas
em primeira instancia parcialmente procedentes. Parte da decisdo em primeira
instancia foi considerada como perda provavel pelos assessores juridicos da
Companhia. A Companhia apresentou recurso contra a decisdo de 12 insténcia,
tendo o Tribunal Regional do Trabalho reformado em parte a decisdo de 12 instancia.
Os termos mais significativos sdo: Exclusao das seguintes condenacgoes, indenizacdo
por danos morais coletivos no valor de R$100 milhdes; indenizagdo por danos
morais no valor de R$50 mil em favor de cada ex-trabalhador ndo diagnosticado
com doencas relacionadas ao amianto; toda e qualquer discussao acerca de
familiares de ex-empregados. Foram reduzidas as seguintes condenagdes: Danos
morais e danos existenciais fixados em favor de cada ex-colaborador ja
diagnosticado com doencas relacionadas ao amianto para R$100 mil e R$50 mil,
respectivamente; danos morais fixados em favor do Espolio de cada ex- trabalhador
falecido apds o ajuizamento das acdes para R$100 mil. Foi mantida a seguinte
condenacdo: assisténcia medica integral para os ex-colaboradores diagnosticados
com doencas relacionadas ao amianto. Desta decisdo cabera recursos pelas partes.
A provisao no montante de R$21.110 foi constituida considerando as incertezas que
rodeiam o valor reconhecido por varios meios de acordo com as circunstancias,
estando em linha com o IAS 37.39 (CPC 25.39), que prevé que na mensuracao de
provisdo que envolve uma grande populacdo de itens, a obrigacdo deve ser
estimada ponderando-se todos os possiveis desfechos pelas suas probabilidades
associadas.

Em 2014, foi ajuizada pelo Ministério Publico do Trabalho Agao Civil Publica contra
a Companhia perante a Vara do Trabalho do Rio de Janeiro. Nesta acao discutem
assuntos referentes ao ambiente de trabalho e salde ocupacional, além do pedido
de indenizacdo a titulo de danos morais coletivo no valor de R$1 bilhao.
Paralelamente a esta acdo, foi distribuida por dependéncia, pela ABREA outra Agao
Civil Publica na mesma Vara do Trabalho. Parte da decisdo em primeira instancia foi
considerada como perda provavel pelos assessores juridicos da Companhia e
constituida provisdo no montante de R$ 800 mil. A Companhia apresentou recurso
contra a decisdo de 12 instancia, tendo o Tribunal Regional Federal condenando a
Companhia no valor de R$50 milhdes de reais a titulo de dano moral coletivo entre
outros. A Companhia apresentara recurso contra a decisdo perante o TST.

Acdo Civil Publica consumerista no montante de R$ 2.954, ajuizada pelo Ministério
Publico Estadual do Estado do Rio de Janeiro, visando a proibicdo da comercializacao
e fabricacdo dos produtos que contenham amianto em sua composicao no estado
do Rio de Janeiro. A acao foi julgada improcedente, tendo sido reformada pelo
Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, para condenar a Companhia a pagar,
cada uma, o valor de R$1.000, corrigidos a partir da data da publicagdo do acérdao,
a titulo de danos morais coletivos, acrescidos de juros legais de mora desde a data
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i)

da entrada em vigor da Lei Estadual que proibiu a comercializacao de produtos com
amianto, devendo ser esta a data considerada como do evento danoso”, condenar
as rés-apeladas a absterem-se de fabricar e comercializar, no territério do Estado
do Rio de Janeiro, produtos que tenham em sua composicao o amianto, em todas
as suas formas.

Na area tributaria as principais provisdes englobam:

a) Variacdo de valores recolhidos a titulo de ICMS;
b) Diferenca de aliquotas recolhidas para o INSS; e
c) Diferenca de valores reconhecidos relacionados a CEFEM.

iii) AcgOes cuja probabilidade de perda é possivel

Em 31 de dezembro de 2017, existiam reclamacbes trabalhistas, processos civeis,
processos tributarios, e administrativos contra o Grupo, para os quais os consultores
juridicos classificaram com probabilidade de perda possivel e que podem ser
mensurados confiavelmente, o montante consolidado de R$52.072 (R$15.146 em 31
de dezembro de 2016), portanto, ndo foi registrada nenhuma provisao, para essas
reclamacdes e processos.

Adicionalmente, tramitavam contra o Grupo as seguintes acoes, cuja probabilidade de
perda foi considerada pelos consultores juridicos como possivel e onde alguns valores
ndo sdo mensuraveis até a presente data das demonstragdes financeiras:

a) Acgoes civis publicas sobre questdes de natureza ambiental e de salde movidas pelos
Ministérios Publico Estadual e Federal do Estado da Bahia, bem como acdo popular
com o mesmo objeto das agoes civis publicas, cujo valor do pedido das agdes montam
em R$50.000. A Acdo civil publica referente a saude foi julgada parcialmente
procedente com a condenagcdo em R$500 milhdes a titulo de danos morais coletivos
entre outros. A Companhia apresentou recurso contra a decisdao de 12 instancia, que
se encontra pendente de julgamento. A acdo de natureza ambiental ainda nao foi
julgada.

b) Acdo Civil Publica e uma agdo popular, ambas relacionadas a alienagdo pelo Estado
de Goiads de uma area de terra onde se encontra a vila residencial da controlada
SAMA.

c) Partes da decisdo julgada segunda instancia do processo mencionado no item i “b”,
desta nota foi considerada como perda possivel pelos assessores juridicos da
Companhia.

d) Em 2017, foi ajuizada pelo Ministério Publico do Trabalho Acdo Civil Pablica contra a
Companhia perante a Vara do Trabalho do Estado do Parana. Nesta agao discutem
assuntos referentes ao ambiente de trabalho e salide ocupacional, além do pedido
de indenizagdo a titulo de danos morais coletivo no valor de R$85 milhoes.
Paralelamente a esta agao, foi distribuida por dependéncia, pela APREAA outra Acdo
Civil Pablica na mesma Vara do Trabalho. Ambas as agoes ainda ndo foram julgadas.

e) Em 2017, foi ajuizada pelo Ministério Publico do Trabalho Acdo Civil Pablica contra a
Companhia perante a Vara do Trabalho da Bahia. Nesta acdo discutem assuntos
referentes ao ambiente de trabalho e salde ocupacional, além do pedido de
indenizacdo a titulo de danos morais coletivo no valor de R$225 milhdes. A acdo
encontra-se pendente de julgamento.

Os depositos judiciais para garantias de execucdo e depdsitos recursais vinculados as
provisdes para riscos, estdo classificados em rubrica especifica do ativo ndo circulante.
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Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Receita bruta de venda de produtos e mercadorias 545.247 654.123 834.896 1.046.909
Receita bruta de prestagdo de servigos 1.496 1.839 1.496 1.839
Receita bruta de locagéo de imdveis - - 1.293 207
Descontos e abatimentos incondicionais (1.202) (1.519) (1.683) (1.867)
Impostos incidentes sobre as vendas (134.667) (159.680) (170.263) (219.614)
410.874 494.763 665.739 827.474
25. INFORMAC(N)ES SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Custo dos produtos e mercadorias (345.250) (397.049) (501.929) (571.616)
vendidos e dos servicos prestados
Despesas com vendas (40.008) (60.616) (76.545) (106.593)
Despesas gerais e administrativas (29.695) (39.740) (61.942) (89.134)
Remuneracao da Administracao (8.568) (8.055) (14.806) (11.527)
(423.521) (505.460) (655.222) (778.870)
Matéria-prima consumida (216.854) (260.667) (320.790) (375.605)
Quebra de produto oriunda de novas (7.145) (2.042) (7.547) (2.156)
tecnologias (*)
Despesas com pessoal e encargos (97.957) (117.691) (128.946) (162.669)
Materiais, energia elétrica e servigos (36.052) (44.226) (43.356) (58.678)
Servicos de terceiros (17.441) (22.363) (44.552) (50.823)
Depreciacao e amortizagcao (**) (14.512) (14.880) (35.607) (38.572)
Comissdes sobre vendas (10.217) (12.353) (15.759) (18.105)
Despesas de vendas variaveis (***) - - (14.111) (18.373)
Aluguel de bens modveis (6.321) (6.546) (8.958) (10.525)
Gastos de paradas excepcionais (2.950) (2.648) (8.948) (5.707)
Despesas com viagens (2.303) (3.771) (3.662) (6.414)
Despesas com material e servigos de (2.974) (4.139) (4.218) (6.445)
informatica
Propaganda e publicidade (1.002) (9.135) (1.846) (11.499)
Contribuicao para entidades de classe (365) (1.583) (1.713) (4.219)
Impostos e taxas (1.250) (1.197) (2.750) (3.528)
Perda em créditos de liquidacdo duvidosa (1.716) (1.980) (2.608) (3.420)
Perda estimada para reducao ao valor (3.721) 527 (8.077) 38
realizavel liquido dos estoques
Outras (741) (766) (1.774) (2.170)
(423.521) (505.460) (655.222) (778.870)
(*) Quebra no processo produtivo em funcdo de maior participacao de fibras sintéticas no

processo produtivo.

(**) Contempla o valor de depreciagao de parada excepcional de R$705 na controladora e
de R$3.055 no consolidado (Em 2016 controladora R$229 e no consolidado R$1.899).

(***) Despesa com royalties variaveis sobre o faturamento da controlada SAMA pago ao

Governo do Estado de Goias.
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26. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS LIQUIDAS

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Outras receitas operacionais:

Venda de bens do imobilizado 69 22 674 3.395
Aluguéis - - 675 614
Crédito extemporaneo de PIS e COFINS 32 - 5.186 9.492
Beneficio ICMS crédito estimulo - - 5.078 2.581
Outras 882 533 1.786 2.460
983 555 13.399 18.542
Outras despesas operacionais:
Provisdo para riscos tributarios, civeis e (9.548) 338 (12.918) (1.925)
trabalhistas
Provisdo para beneficio pés-emprego (4.309) (4.653) (5.819) (6.318)
Recuperacdo ambiental - - (1.388) (1.262)
Garantia de qualidade (1.705) (967) (2.176) (1.192)
Substituicdo de produto avariado (365) (287) (365) (287)
Gastos com indenizagdes trabalhistas e (7.542) (5.869) (10.415) (5.159)
civeis
Custo da baixa de imobilizado e intangivel (285) (18) (1.234) (274)
FibraPrev - previdéncia privada - - - (5.387)
Provisdo para destinagdo residuos (*) (9.017) - (9.017) -
Auto de infragao - - (967) -
Outras (2.758) (1.322) (8.565) (5.130)

(35.529) (12.778) (52.864) (26.934)

Resultado operacional liquido (34.546) (12.223) (39.465) (8.392)

(*) O Grupo constituiu provisdo para a destinacao de residuos de telhas contendo o
amianto crisotila em sua composicdo, os quais reutilizava em seu processo produtivo.
Os residuos sdo originados do processo de quebra ou devolugGes e essa reutilizagdo
tem sido reduzida gradativamente de acordo com a producdo de telhas com fibras
sintética.



27.

28.

RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Despesas financeiras:

Juros sobre financiamentos

Juros sobre mutuo

Juros passivos

Despesas bancarias

Descontos concedidos

IOF

PIS e COFINS

Variagdes cambiais passivas

Variagdes monetdrias passivas das provisGes para
riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Outras

Receitas financeiras:

Rendimento aplicagdes financeiras - incluindo
certificado de depdsitos bancarios

Descontos obtidos

Juros ativos

Juros sobre mutuo

Variagdes monetarias ativas

Variagdes cambiais ativas

Resultado financeiro liquido

Eternit S.A. - Em recuperacdo judicial

Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
(785) (1.028) (7.530) (12.333)
(2.951) (5.043) - -
(89) (163) (1.115) (621)
(1.990) (2.238) (2.392) (2.657)
(3.400) (2.977) (3.690) (4.677)
(557) (593) (715) (885)
(861) (899) (1.173) (1.308)
(957) (12.326) (15.507) (42.114)
(2.584) (1.682) (6.886) (5.482)
(144) (399) (168) (1.158)
(14.318) (27.348) (39.176) (71.235)
309 255 1.109 1.235

93 245 743 665

1.103 1.434 3.514 3.857
1.085 2.727 1.005 1.332
1.241 1.079 1.378 1.097
1.083 15.429 14.985 42.556
4.914 21.169 22.734 50.742
(9.404) (6.179) (16.442) (20.493)

INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO

A Administracdo definiu como segmentos operacionais Fibrocimento, Mineral Crisotila,
Telhas de Concreto e outros. As informacgdes apresentadas nas colunas outros referem-se a
gastos ndo diretamente atribuiveis a esses segmentos.

Os segmentos operacionais definidos pela alta Administracao estao demonstrados a seguir:

Controladora e Consolidado

Descricao

Area geogréfica

Fibrocimento
Mineral crisotila
Telhas de concreto
Outros

Sudeste, Sul, Centro-Oeste, Norte e Nordeste
Mercados local e externo

Mercado local

Mercado local
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As principais informacgdes consolidadas por segmento de negdcio, correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 e de 2016 sdo as seguintes:

31/12/2017
Prejuizo Depreciagdo  Perda por reducéo
Receita antes dos e ao valor Resultado
Ativo Passivo liquida Lucro bruto impostos amortizacdo recuperavel financeiro IRPJ/CSLL
Fibrocimento
Sudeste 119.031 31.782 84.553 14.345 (32.207) (4.468) (26.088) (1.648) (2.989)
Sul 31.196 43.391 116.388 19.762 (44.319) (4.915) (35.938) (2.268) (4.114)
Centro-Oeste 66.623 49.736 167.707 39.492 (52.842) (4.865) (34.142) (3.267) (5.929)
Norte e Nordeste 17.504 29.862 79.734 13.528 (30.372) (2.607) (24.601) (1.553) (2.819)
234.354 154.771 448.382 87.127 (159.740) (16.855) (120.769) (8.736) (15.851)
Mineral crisotila
Mercado local 186.461 158.148 23.951 14.749 423 (5.163) (3.254) (550) (1.523)
Mercado externo - - 139.431 53.049 (30.358) (7.512) (18.942) (3.204) (8.864)
186.461 158.148 163.382 67.799 (29.935) (12.675) (22.196) (3.754) (10.387)
Telhas de concreto
Mercado local 25.528 6.671 30.043 7.709 (12.308) (2.707) (8.141) (341) (4.207)
Outros (*) Mercado local 117.279 73.522 23.932 1.176 (42.963) (3.370) - (3.611) (998)
Total 563.622 393.112 665.739 163.810 (244.946) (35.607) (151.106) (16.442) (31.443)

(*) Contemplado (R$28.629) de equivaléncia patrimonial da controlada em conjunto Companhia Sulamericana de Ceramica S.A, atuante no segmento de lougas.
Vide nota explicativa n°® 9. Investimentos.



Fibrociimento
Sudeste
Sul
Centro-Oeste
Norte e Nordeste

Mineral crisotila
Mercado local
Mercado externo

Telhas
de
concreto  Mercado local
Outros

*) Mercado local

Total

Eternit S.A.

31/12/2016
Lucro
(prejuizo)  Depreciagdo Perda por
Receita Lucro antes dos e redugdo ao valor Resultado
Ativo total _ Passivo liquida bruto impostos  amortizacdo recuperavel  financeiro IRPJ/CSLL

254.781  27.460 96.919 19.074 (2.900) (4.655) - (1.050) 916
48.207 36.721 147.288 29.031 (4.363) (5.197) - (1.596) 1.392
85.579 48.534 191.667 43.137 (318) (4.810) - (2.077) 1.812
32.219  25.147 90.496 17.810 (2.708) (2.559) - (981) 855
420.786 137.862 526.370 109.052 (10.289) (17.221) - (5.704) 4.975
229.984 144.620 92.877 58.714 21.893 (5.953) - (6.514) (5.016)
- - 134.245 72.725 19.539 (8.661) - (9.416) (7.250)
229.984 144.620 227.122 131.439 41.432 (14.614) - (15.930) (12.266)
48.609 21.601 41.804 8.142 (24.670) (3.107) (3.796) (1.522) (671)
143.069 78.716 32.178 7.225 (34.200) (3.630) - 2.663 (1.993)
842.448 382.799 827.474  255.858 (27.727) (38.572) (3.796) (20.493) (9.955)

(*) Contemplado (R$29.337) de equivaléncia patrimonial da controlada em conjunto Companhia Sulamericana de Ceramica S.A.,
atuante no segmento de loucas. Vide nota explicativa n® 9. Investimentos.
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29. COBERTURA DE SEGUROS

Em 31 de dezembro de 2017, os seguros contratados pelo Grupo, sob orientacdo de seus
consultores de seguros, contra eventuais riscos, estao relacionados a seguir. Esses seguros
tém vencimento médio em Julho de 2018.

Valor da
Modalidade Bens cobertos cobertura
Riscos de engenharia, operacionais e de Edificios, instalagoes,
responsabilidade civil geral, lucros cessantes e equipamentos e
veiculos outros R$396.716

30. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
30.1. Identificacdo e valorizacao dos instrumentos financeiros

a) Analise dos instrumentos financeiros

Para protecdao dos seus ativos e de suas responsabilidades, o Grupo mantém
coberturas securitarias para os riscos que, na eventualidade de ocorréncia,
possam acarretar prejuizos que impactem, significativamente, o patriménio e/ou
o resultado do Grupo, considerando os riscos sujeitos a seguro obrigatério, seja
por disposicdes legais ou contratuais.

A seguir esta apresentada uma tabela de comparagdo por tipo de instrumentos
financeiros do Grupo:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Ativos financeiros:
Mensurados ao custo amortizado:

Contas a receber 57.493 84.835 141.897 158.663
Partes relacionadas 27.793 42.801 9.202 16.703
85.286 127.636 151.099 175.366

Mensurados ao valor justo:
Caixa e equivalentes de caixa 4.922 3.365 6.957 5.143
AplicagBes financeiras 2.838 32 21.805 2.708
7.760 3.397 28.762 7.851
Total ativos financeiros 93.046 131.033 179.861 183.217

Passivos financeiros:
Mensurados ao custo amortizado:

Fornecedores 18.877 20.602 27.084 33.566
Empréstimos e financiamentos 2.385 14.690 97.458 124.367
Partes relacionadas 38.398 61.405 89 -
59.660 96.697 124.631 157.933

Mensurado ao valor justo:
Instrumentos financeiros derivativos - 383 - 687
- 383 - 687
Total passivos financeiros 59.660 97.080 124.631 158.620

b) Hierarquia do valor justo

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 ndo houve
transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel I e nivel II, e nem transferéncia
entre avaliagdes de valor justo nivel III e nivel II.
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30.2. Gestdo de risco financeiro

Os principais passivos financeiros do Grupo referem-se a fornecedores, empréstimos
e financiamentos. O principal propdsito desses passivos financeiros sdao captar
recursos para as operacgdoes. O Grupo possui como ativos financeiros as contas a
receber de clientes, depdsitos a vista e aplicagdes financeiras que resultam
diretamente de suas operagdes. Assim, o Grupo estd exposto a risco de mercado,
risco de crédito e risco de liquidez.

A Companhia e suas controladas estdo expostas a riscos de mercado relacionados a
flutuagdo das taxas de juros, de variagcbes cambiais e de crédito.

O Grupo dispdoe de procedimentos para administrar e utilizar instrumentos de
protecao.

I.

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuro de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. O risco
de mercado engloba quatro tipos de risco no caso do Grupo: a) Risco de cambio,
b) Risco de taxa de juros, c) Risco de prejuizo na producgao devido a escassez de
fornecimento de matéria-prima e insumos, tais como Amianto (contexto
operacional) e d) Riscos associados ao crescimento.

a) Riscos de cambio

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variacGes nas taxas de cambio. A
exposicdo do Grupo ao risco de variacbes nas taxas de cambio refere-se,
principalmente, as atividades operacionais do Grupo (quando receitas ou
despesas sao denominadas em uma moeda diferente da moeda funcional do
Grupo).

Em 31 de dezembro de 2017, o Grupo possuia as seguintes exposicdes a uma
moeda diferente da sua moeda funcional:

Cotagdo em
Consolidado 31/12/2017
31/12/2017 31/12/2016 US$1,00 = R$1,00)
Clientes no mercado externo 71.572 46.124 3,3074 US$
Fornecedores no mercado
externo (558) (1.872) 3,3080 US$
Adiantamento de contrato de
exportacao (33.767) (11.552) 3,3080 US$
Financiamentos (USD) (*) (16.419) (33.495) 3,3080 US$
Financiamentos (USD) SWAP - (678) 3,3080 US$
Total da exposicdo cambial 20.828 (1.473)

(*) N&@o contemplado os financiamentos com SWAP, cujo o efeito esta
demonstrado em linha especifica.

al) Analise de sensibilidade

De forma a medir o impacto econdmico de variacGes cambiais dos
instrumentos financeiros do Grupo, foram efetuados quatro cenarios em
relagdo a taxa de cambio vigente em 31 de dezembro de 2017, conforme
abaixo.

76



Eternit S.A. — Em recuperacgdo judicial

Taxa Depreciagdo da taxa Apreciagdo da taxa
Cenario Cenario Cenario Cenario

Saldos (moeda estrangeira) Posicao em I II II1 v

Consolidado Risco 31/12/2017 (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
usD 3,3074 1,6537 2,4806 4,1343 4,9611
Clientes mercado externo usD 71.572 (35.786) (17.893) 17.893 35.786
usD 3,3080 1,6540 2,4810 4,1350 4,9620
Fornecedores mercado

externo usD (558) 279 140 (140) (279)
ACE usbD (33.767) 16.884 8.442 (8.442) (16.884)
Financiamentos uUsD (16.419) 8.210 4.105 (4.105) (8.210)
Total das exposigaes 20.828 (10.413) (5.206) 5.206 10.413

b) Riscos de taxa de juros

Risco de taxas de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros
de um instrumento financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de juros de
mercado.

A Administracdo do Grupo tem como politica manter os indexadores de suas
exposicoes a taxas de juros ativas e passivas atrelados a taxas pds-fixadas. As
aplicagOes financeiras sao corrigidas pelo CDI.

As exposicoes ativas (passivas) a taxa de juros estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Aplicacdes financeiras
(equivalentes de

caixa) 4.522 3.313 4.687 3.504
Aplicagdes financeiras
de curto prazo 2.838 32 21.805 2.708
Empréstimos e
financiamentos - (1.878) (10.614) (22.969)
Total da exposicdo a
taxa de juros 7.360 1.467 15.878 (16.757)

A Administracdo do Grupo avalia periodicamente suas aplicagbes e
equivalentes de caixa para evitar risco de perda, considerando a instabilidade
da atual politica monetaria. Dessa forma, o Grupo avalia periodicamente a
possibilidade de contratos com derivativos para proteger esse risco.

Andlise de sensibilidade para curva de juros utilizada nos instrumentos
financeiros:



c)

d)
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Projecdo receitas financeiras - um ano

Risco de redugdo

Risco de aumento

Cendrio Cenario  Cenario
Aplicagbes financeiras - Posicdo em I I 111 Cenario IV
consolidado Indexador 31/12/2017 (-50%) (-25%) (+25%) (4+50%)
CDI 6,89% 3,45% 5,17% 8,61% 10,34%
Aplicagdes financeiras
(equivalentes de caixa) CDI 4.687 (161) (81) 81 161
Aplicagdes financeiras
(investimentos de curto 21.805 (751) (376) 376 751
prazo) CD1
Total aplicagdes 26.492 (912) (457) 457 912
Projecdo despesas financeiras - um ano
Risco de redugdo Risco de aumento
Empréstimos e Cenario Cenario  Cenério
financiamentos - Posicdo em I I 111 Cenario IV
consolidado Indexador 31/12/2017 (-50%) (-25%) (+25%) (4+50%)
CDI 6,89% 3,45% 5,17% 8,61% 10,34%
Empréstimos e
financiamentos CDI 10.614 (366) (183) 183 366

Risco de crédito

Contas a receber

O risco de crédito do cliente ¢é administrado pelo Grupo diariamente, e é
entendimento que o risco € minimizado pelo fato das vendas serem efetuadas para
um grande nimero de clientes. Esse risco é administrado por meio de um rigoroso
processo de concessdao de crédito. O resultado dessa gestdo, assim como a
exposicdo maxima ao risco de crédito esta refletido na rubrica “perda em créditos
de liquidagao duvidosa sobre as contas a receber”, conforme demonstrado na nota
explicativa n© 6.

O Grupo avalia periodicamente a sua carteira de clientes e para 31 de dezembro
de 2017, nenhum cliente individualmente possuia representatividade significativa
em comparacao ao total das contas a receber e faturamento individual e
consolidado.

Depdésitos a vista e aplicagées financeiras

O Grupo estd sujeito também a riscos de crédito relacionados aos instrumentos
financeiros contratados na gestdo de seus negocios. A Administracdo do Grupo
considera baixo o risco de nao liquidacdo das operagbes que mantém em
instituicdes financeiras sediadas no Brasil.

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade do Grupo nao dispor de recursos
suficientes para cumprir com seus compromissos em funcdo das diferentes
moedas e prazos de realizagdo/liquidacao de seus direitos e obrigagoes.

O gerenciamento da liquidez e do fluxo de caixa do Grupo é efetuado diariamente
pelas areas de gestdo da Companhia, de modo a garantir que a geracdo
operacional de caixa e a captacdo prévia de recursos, quando necessaria, sejam
suficientes para a manutencgdo do seu cronograma de compromissos, ndo gerando
riscos de liquidez para o Grupo.
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e) Gestdo do capital

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, ndo houve mudanca nos
objetivos, nas politicas ou nos processos de estrutura de capital quando
comparado com o ano de 2016. O Grupo inclui na estrutura de divida liquida:
empréstimos, financiamentos menos caixa e equivalentes de caixa.

Controladora Consolidado

Alavancagem Alavancagem
31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Empréstimos e financiamentos 2.385 14.690 97.458 124.367
Instrumentos financeiros derivativos - 383 - 687
(-) Caixa e equivalentes de caixa (4.922) (3.365) (6.957) (5.143)
Divida liquida (2.537) 11.708 90.501 119.911
Patrimonio liquido 170.502 459.633 170.510 459.649
Divida liquida e patriménio liquido 173.039 447.925 80.009 339.738

31. COMPROMISSOS E GARANTIAS

Em 31 de dezembro de 2017 o Grupo possuia as seguintes garantias:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

Seguro-garantia para compra e venda de energia elétrica pela controlada Sama, no
montante de R$3.924, com a Pottencial Seguradora S.A., cujo vencimento é em 25
de Fevereiro de 2019 e beneficidria Engie Brasil Energia Comercializadora Ltda;

Fianca bancaria para garantia do pagamento de execucdo fiscal - Departamento
Nacional de Produgdao Mineral - DNPM firmado com a Sama S.A, no montante de
R$1.671, com o Banco Bradesco, com vencimento indeterminado;

Fianca bancaria em conjunto, no valor de R$31.976, que corresponde a 60% de
participacdo da controlada em conjunto CSC, para a instalacdo da fabrica de loucas
sanitarias, com o Banco Bradesco, com vencimento em 25 de janeiro de 2019;

Fianca corporativa para operacdes de capital de giro e financiamento de importagcao
(FINIMP) com instituigdes bancarias, no montante de R$97.014, e vencimento entre
janeiro de 2018 e Novembro de 2019;

Cessao Fiduciaria de Recebiveis da Companhia em favor do Banco ABC Brasil no valor
de R$15.000 para garantia da operagdo de crédito da controlada em conjunto CSC,
até o limite da participacdo societaria de 60%;

Concessdao de bens do ativo imobilizado oferecidos como garantia de processos
judiciais, no montante de R$2.150;

Em dezembro de 2014, a Eternit da Amazonia firmou compromisso na ordem de
R$37.384, referente a cédula de crédito bancario, com o Banco da Amazo0nia, para
implementar sua fabrica de pesquisa e desenvolvimento em Manaus. Como garantia
foi oferecido pelo Grupo um imdvel e respectivas benfeitorias, situado no Rio de
Janeiro-RJ, sendo seu valor de custo no montante de R$62.500;

Seguro-garantia para garantia de débitos de agdo anulatéria referente a cobranga de
débito de COFINS no valor de R$6.350, com vigéncia de 26 de outubro de 2015 a 26
de outubro de 2020;
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(ix) Seguro-garantia para compra e venda de energia elétrica sendo a Eternit a tomadora,
no montante de R$1.949, com a Pottencial Seguradora S.A., com vencimento em 31
de Dezembro de 2018, e beneficiaria Engie Brasil Energia Comercializadora Ltda;

(x) Fianca bancaria referente garantia do financiamento a Agéncia de Fomento de Goias,
firmado com a Companhia, no montante de R$4.456, junto ao banco Bradesco, com
vencimento em 30 de abril de 2018;

(xi) Fianca bancaria referente a garantia do financiamento a agéncia de Fomento Goias,
firmado com a Tégula, no montante de R$1.515, no Banco Bradesco, com vencimento
em 27 de Junho de 2018.

PROVISAO PARA DESMOBILIZACAO DA MINA
Ambiente

A controlada Sama registra provisdao para potenciais passivos ambientais com base nas
melhores estimativas de custos de limpeza e de reparagao, para tal emprega equipe de
especialistas ambientais para gerenciar todas as fases de seus programas ambientais,
inclusive com o auxilio de especialistas externos, quando necessario, e segue o Plano
Ambiental de Fechamento da Mina - PAFEM, conforme lei 9.985 de 18 de julho de 2000,
avaliando os gastos com base em cotacdes de mercado.

A controlada Sama registra a atualizacdo da recuperacao ambiental, de acordo com o seu
valor justo, conforme os critérios a seguir:

2017 2016
Taxa de desconto 7,5% a.a. 10% a.a.
Taxa de inflagdo de longo prazo 4% a.a. 5% a.a.
Consolidado

Valor presente dos desembolsos esperados 31/12/2017 31/12/2016

2023 14.795 5.216
2024 2.468 4.477
2025 1.421 2.320
2026 a 2034 888 1.865
Total 19.572 13.878

A recuperagao ambiental da mina ocorrera entre 2023 e 2034 conforme alteragdes de prazo
ja detalhadas no contexto operacional.

O valor total de despesas reconhecidas com recuperagdo ambiental da mina no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 foi de R$1.388 (R$1.262 em 31 de dezembro de 2016),
calculado com base na producgdo atual de mineral crisotila.
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33.

34.

PROVISAO DE REESTRUTURACAO E DESMOBILIZAGCAO

Em 2016 o Grupo iniciou um processo de reestruturacao em suas unidades de negdcios com
foco na recuperacao da rentabilidade. No exercidio findo em 31 de dezembro de 2017, os
valores em aberto e movimentacdo referentes a provisdo para reestruturagao e
desmobilizacdo de parte dos ativos estao demonstrados a seguir:

31/12/2017 31/12/2016

Provisdo para desmobilizacdo e reestruturacao 2.103 2.586
Perda estimada na recuperabilidade de ativo das unidades
desativadas Tégula 10.878 11.727
Total de ajuste com perda na recuperabilidade e provisao de
reestruturacgdo 12.891 14.313
Desmobilizagao Perda estimada na
Provisdo para recuperabilidade Total de
desmobilizagdo de ativo desmobilizagdo

Saldos em 31 de dezembro de

2016 1.064 11.727 12.791
Reversdo - (849) (849)
Baixa por pagamento (836) - (836)
Saldos em 31 de dezembro de

2017 228 10.878 11.106
Reestruturacdo Gastos com pessoal nas unidades de negdcio
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.522
Adicdes (*) 20.671
Baixa por pagamento (20.318)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.875

(*)  As adigBes do exercicio referem-se a unidades fabris que ndo estavam inclusas no processo iniciado em dezembro de
2016.

PERDA POR REDUGAO AO VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS

Durante os exercicios de 2017 e 2016 o Grupo revisou o valor recuperavel de seus ativos.
A metodologia adotada para o teste de recuperabilidade dos ativos do Grupo, foi a de fluxo
de caixa descontado para cada Unidade Geradora de Caixa (UGC). Foram submetidas as
UGC'’s de Fibrocimento (Companhia e Precon Goias), Telhas de Concreto (Tégula), Fios de
Polipropileno (Eternit da Amazonia) e Mineragdo (Sama). As UGCs sao agrupadas da mesma
forma que a divisdao por segmento.

A perda por reducdo ao valor recuperavel foi incluida na rubrica “Perda estimada por nao
recuperabilidade de ativos, provisdo para reestruturacdo e desmobilizacdo”, na
demonstracao do resultado conforme demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Perda estimada por nao recuperabilidade de ativos -

“Impairment” (*) (96.813) - (127.150) (360)
Perda estimada por ndo recuperabilidade de ativos -

Agio (**) (16.558) - (16.558) (3.436)
Total (113.371) - (143.708) (3.796)

(*) Vide nota explicativa 12 e (**) Vide nota explicativa 13.
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As premissas utilizadas para cada unidade de negdcio estdo destacadas abaixo:

34.1.

UGC de Telhas de Fibrocimento:

Periodo projetivo 2017: Utilizado o horizonte de projecdo de 11 anos referente a vida util
remanescente dos ativos.

Para a taxa de desconto foi utilizado o conceito do WACC de 12,72% (11,83% em 2016),
depois dos impostos, ao ano.

31/12/2017
2018 2019 2020 2021 a 2028
Volume (*) 2% 2% 2% 2%
Prego 3% 3% 3% 3%
Custo/Despesas (**) 3% 3% 3% 4%

(*)1% abaixo da mediana da projecdo do PIB de 3% a.a, em fungdo de a Companhia seguir uma taxa
de crescimento constante ou decrescente, conforme CPC 01.

(**) A partir de 2021 foi admitido 4%, dado que nem sempre € possivel repassar ao preco a inflacao
recebida nos insumos e matérias-primas, em linha com as projecdes de instituicGes bancarias brasileiras.

Periodo projetivo 2016: Utilizado o horizonte de projecdo de 12 anos referente a vida util
remanescente dos ativos.

31/12/2016
2017 2018 2019 2020 a 2029
Volume 3% 3% 3% 3%
Preco 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Custo/Despesas 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%

Outras premissas 2017:

CAPEX minimo para manutencdo dos ativos. Para o ano de 2019 foi considerado
um investimento adicional na controlada Precon Goids para que possa produzir
telhas sem amianto. Este investimento é necessario para que esta unidade possa
operar com produtos sem amianto, plano este j@ contemplado nos negodcios da
Companhia;

Para o capital de giro foi considerado a média de dias de faturamento liquido para
todos os anos da projecdo. No ultimo ano de projegdo este capital regressa como
entrada de caixa.

Outras premissas 2016:

CAPEX minimo para manutencgdo dos ativos;

Para o capital de giro foi considerado um percentual sobre o faturamento liquido,
ano a ano com base no capital de giro de 2016 ajustado. No Gltimo ano de projegao
este capital regressa como entrada de caixa.
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34.2. UGC de Telhas de Concreto:

Periodo projetivo 2017: Utilizado o horizonte de projecdo de 12 anos referente a vida Util
remanescente dos ativos.

31/12/2017
2018 2019 2020 2021 a 2028
Volume (*) 2% 2% 2% 3%
Preco 3% 3% 3% 3%
Custo/Despesas (**) 3% 3% 3% 4%

(*)1% abaixo da mediana da projecdo do PIB de 3% a.a, em fungdo de a Companhia seguir uma taxa
de crescimento constante ou decrescente, conforme CPC 01.

(**) A partir de 2021, serd admitido 4% dado que nem sempre é possivel repassar ao preco a
inflacdo recebida nos insumos e matérias-primas, em linha com as projegées de instituicées
bancarias brasileiras, exceto para principal matéria-prima de polipropileno onde foi considerado
3%a.a. uma vez que a mesma €é adquirida de empresas do proéprio grupo.

Periodo projetivo 2016: Utilizado o horizonte de projecdo de 13 anos referente a vida util
remanescente dos ativos.

Para a taxa de desconto foi utilizado o conceito do WACC de 12,72% (12,81% em 2016),
depois do imposto de renda, ao ano.

31/12/2016
2017 2018 2019 2020 a 2029
Volume 3% 3% 3% 3%
Precgo 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Custo/Despesas 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%

Outras premissas 2017:

Capex minimo para manutencdo dos ativos.
Para o capital de giro foi considerado uma média de dias de faturamento liquido para os
anos da projecdo. No ultimo ano de projecdo este capital regressa como entrada de caixa.

Outras premissas 2016:

Capex do primeiro ano aprovado para manutencao estrita, corrigido pela inflagcao nos
demais anos. Reposicao de moldes em 2026;

Para o capital de giro foi considerado um percentual sobre o faturamento liquido, ano a
ano com base no capital de giro de 2016. No ultimo ano de projecao este capital regressa
como entrada de caixa.

34.3. UGC Mineragao
Periodo projetivo 2017:

A reserva mineral conhecida e prospectada (vida util da mina) é para mais de 35 anos,
com base no atual volume de vendas. A ndo publicagdo do acérddo e consequentemente
da fluéncia do prazo para oposicao dos embargos de declaragdo, a qual sera discutido um
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prazo minimo de modulagdo, impde uma incerteza de quanto tempo a SAMA podera
operar.

Portanto, com base na reserva mineral conhecida e prospectada, cujo direito de lavra foi
concedido pelo Governo Federal e Estadual a SAMA, a melhor estimativa contabil para o
periodo projetivo considerado pela administracdo foi de 5 (cinco) anos, cujo foco sera
exclusivo a exportacdo.

O modelo de operacdo que esta sendo proposto pela SAMA, segue o modelo das minas
canadenses que operaram exclusivamente com exportacao a partir do momento em que
houver restricdo para o mercado interno.

Para a taxa de desconto foi utilizado o conceito do WACC de 14,32% (12,31% em 2016),
depois do imposto de renda, ao ano.

31/12/2017
2018 2019 2020 2021 e 2022
Volume (*) 3% 3% 3% 3%
Preco 3% 3% 3% 3%
Custo/Despesas (**) 3% 3% 3% 4%

(*)1% abaixo da mediana da projecdo do PIB de 3% a.a, foi admitido o mesmo volume de vendas de
2018 para os demais anos de projecdao, em funcao de operar exclusivamente com exportagao.

(**) A partir de 2021, pensando em ter uma projecao mais conservadora, dado que nem sempre é
possivel repassar ao preco a inflagdo recebida nos insumos e matérias-primas, foi admitido 4% a.a.,
em linha com as projecGes de instituicdes bancarias brasileiras.

Periodo projetivo 2016: De acordo com o nivel de extracdo e beneficiamento de minério,
a UGC tem minério prospectado e conhecido até 2032 de acordo com o PAFEM (Plano
Anual de Fechamento de Mina).

31/12/2016

2017 2018 2019 2020 a 2032
Volume 2,5% 2,5% 2,5% 3%
Prego 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Custo/Despesas 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%

Outras premissas 2017:

Capex minimo para manutencdo dos ativos.
Para o capital de giro foi considerado uma média de dias de faturamento liquido para os
anos da projecdo. No ultimo ano de projecéo este capital regressa como entrada de caixa.

Outras premissas 2016:

Capex do primeiro ano aprovado para manutencao estrita. Para os demais anos foi
considerado o valor da depreciacdo como base;

84



Eternit S.A. — Em recuperacgdo judicial

34.4. UGC de Fibras de Polipropileno (Manaus):

Periodo projetivo 2017: Utilizado o horizonte de projecdo de 27 anos referente a vida Util
remanescente dos ativos.

Para a taxa de desconto foi utilizado o conceito do WACC de 12,72%, depois do imposto

de renda, ao ano.

Nesta UGC para o ano de 2016 nao foram efetuadas analises visto o periodo de maturacdo

do negdcio.

31/12/2017

2018 2019 2020 2021 a 2044
Volume 3% 3% 3% 3%
Preco (*) (11%) 3% 3% 3%
Custo/Despesas (**) 3% 3% 3% 4%

(*) A reducdo do preco em 2018 refere-se a mudancga na politica de formagdo de preco em linha com o
preco praticado no mercado internacional. A partir de 2021, dado que nem sempre sera possivel
repassar ao preco a inflagdo recebida nos insumos e matérias-primas, a premissa utilizada serad de 3%.

(**) Para os exercicios de 2018 e 2020 a premissa utilizada para custos e despesas sera de 3% e a
partir de 2021 sera considerado 4%, em linha com as projegdes de instituicdes bancarias brasileiras.
Outras premissas 2017:

CAPEX minimo para manutencdo dos ativos.
Para o capital de giro foi considerado uma média de dias de faturamento liquido para os
anos da projecao. No ultimo ano de projecao este capital regressa como entrada de caixa.

35. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O grupo realizou as seguintes atividades de investimento e financiamento que ndo afetaram caixa e
equivalentes de caixa, e essas atividades ndo foram incluidas nas demonstracdes dos fluxos de caixa:

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Aumento de investimento com amortizagdo de mutuo 11.996 - - -
Crédito de impostos a recuperar sobre imobilizado 5.864 - 5.864 -
Aquisicao de salas comercias - Dagao - 796 - 796
Transferéncias - Imobilizado x Ativo ndo circulante mantido
para venda - - 3.033 -
Transferéncias -Ativo ndo circulante mantido para venda x
Imobilizado - - (1.018) -
Incorporacao depositos judiciais (ii) 1.013 - - -
Incorporagao impostos a recuperar (ii) 67 - - -
Incorporagdo outros ativos circulantes (ii) 130 - - -
Incorporagao partes relacionadas ativo (ii) 4.693 - - -
Incorporacdo investimentos (ii) (4.886) - - -
Incorporagao partes relacionadas passivo (ii) (2) - - -
Incorporagao impostos, taxas e contribuicdes a recolher (ii) (2) - - -
Incorporagdo provisdo para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas (ii) (1.013) - - -
Beneficios futuros a ex-empregados 372 3.823 12.907 4.466

3.808 796 4.347 796
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(ii) Incorporacgao da controlada Wagner S.A. pela controladora

Eternit.

36. EVENTOS SUBSEQUENTES

a)

b)

d) Acdo

Termo de Ajustamento de Conduta (“TAC")

O Ministério Publico do trabalho do Estado da Bahia distribuiu, em fevereiro de
2018, perante a Vara do Trabalho de Simdes Filho execugdo, no valor de R$42.635
mais custas, sob a alegacdo de que a Companhia teria descumprido TAC assinado
em 2002. Nesse contexto, a Companhia apresentou excecdo de pré-executividade
por entender que a execugao ndao tem fundamentos e indicou sucessivamente dois
imdveis e suas benfeitorias, situado nas cidades de Simdes Filho/BA e Anapolis/GO,
em garantia da referida execucdo. O processo se encontra em estagio muito inicial,
tendo os assessores juridicos estimado como possivel a probabilidade de perda dos
pedidos definitivos da execucao.

Recuperacao Judicial

Em 19 de margo de 2018 a Companhia protocolou o Pedido de Recuperagdo Judicial
(“Pedido de RJ"), conforme divulgado na nota explicativa n°® 1.3 - Contexto
Operacional).

O referido Pedido de RJ foi deferido em 16 de abril de 2018, pela 22 Vara de
Faléncia e Recuperacdes Judiciais do Estado Sao Paulo.

Adiantamento de contrato de exportacdao Sama

Subsequentemente ao encerramento do exercicio de 2017, a controlada Sama,
obteve das instituicdes financeiras contratos de empréstimos na modalidade de
Adiantamento de contrato de exportacdo (ACE) no montante total de R$53.828. Os
contratos foram firmados com trés diferentes instituicdes financeiras, sendo, Banco
Bradesco R$34.731, Banco do Brasil R$15.805 e Banco Safra R$ 3.292 com prazos
de vencimento entre fevereiro e agosto de 2018.

Civil Publica de Vitéria da Conquista/BA

Foi publicada em 10 de abril de 2018 a decisdo de primeira Instancia proferida pela
13 Vara da Justica Federal de Vitéria da Conquista/BA, em face de sua controlada
SAMA nos autos da Acao Civil Publica ("ACP”) ajuizada pelo Ministério Publico
Federal ("MPF") e pelo Ministério Publico do Estado da Bahia, a fim de apurar danos
ambientais supostamente existentes na antiga mina de S&o Felix, municipio de
Pocdes/BA.

Dentre os pedidos do MPF, o mais relevante, e que foi atendido pelo Juizo Federal,
foi a fixacdo de indenizacdo por dano moral ambiental coletivo no montante de R$
31 milhdes e decretacao de indisponibilidade do ativo nao-circulante da SAMA, com
o bloqueio de distribuigdes de lucros até o limite da referida condenacgdo judicial.
Tal decisdo judicial foi proferida em primeira Instancia, podendo ser objeto de
recursos, ndao sendo, portanto, definitiva.
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Segundo os assessores juridicos da Sama, a imposicdo judicial ja foi contestada
por meio de embargos de declaragdo e serda objeto de apelagdo ao Tribunal
Regional Federal da 12 Regido. Ainda segundo a assessoria juridica responsavel
pela referida ACP, a probabilidade de perda é considerada como possivel além da
condenacdo ser desproporcional e em desacordo com os parametros legais
vigentes.

A ACP se refere a mina de Sdo Felix, que teve operagdo encerrada em 1967, com
o cumprimento de todas as medidas técnicas e juridicas vigentes a época,
ressaltando que a atividade ali exercida era devidamente regulamentada e
licenciada pelas autoridades competentes e conforme o previsto na legislagdo em
vigor no Pais a época.
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ETERNIT S.A. — Em Recuperacgio Judicial
CN.P]. n° 61.092.037/0001-81
NIRE 35.300.013.344
PARECER DO CONSELHO FISCAL
O Conselho Fiscal da Eternit S.A. — Em Recuperagao Judicial, em cumprimento as

disposi¢des legais e estatutarias, examinou o Relatério da Administraciao, as Demonstragoes
Financeiras individuais e consolidadas e correspondentes notas explicativas referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017.

O relatério dos auditores independentes, Deloitte Touche Tohmatsu, é de abstengao de
opiniao, fundamentada exclusivamente no pedido de Recuperacio Judicial da Companhia e
de suas controladas, cujo pedido foi deferido pelo Juizo da 2% Vara de Faléncias da Comarca
de Sao Paulo/SP em 16 de abril de 2018, estando em cutso o prazo de 60 (sessenta) dias para
a Companhia apresentar o Plano em Juizo.

Os representantes da Deloitte afirmaram que o Relatério da Administracao, as
Demonstragoes Financeiras individuais e consolidadas e correspondentes notas explicativas
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 sdao idoneas e refletem
a situagdo patrimonial do referido periodo.

Sendo assim, o Conselho Fiscal opina que os referidos documentos estao em condi¢oes de
serem apreciados pelo Conselho de Administragao e Assembleia Geral Extraordinaria.

Sao Paulo, 26 de abril de 2018.

Paulo Henrique Zukanovich Funchal Aloisio Macario Ferreira de Souza

Cristiane do Amaral Mendonca

Julia Monturil Martins - Secretaria
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Demonstragdes Financeiras
Individuais e Consolidadas
Referentes ao Exercicio Findo em
31 de Dezembro de 2017 e
Relatério do Auditor Independente

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Eternit S.A. - Em recuperacgao judicial
Sao Paulo - SP

Abstencao de opinidao

Fomos contratados para examinar as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da
Eternit S.A.- Em recuperacdo judicial ("Companhia”), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Nao expressamos uma opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
da Companhia. Devido a relevancia dos assuntos descritos na secao intitulada “Base para
abstencdo de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinidao de auditoria sobre essas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas.

Base para abstencao de opiniao

Conforme descrito na nota explicativa n°® 1.3 as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, a Companhia, em conjunto com suas controladas e controlada em conjunto,
protocolou pedido de recuperacao judicial em 19 de marco de 2018 o qual foi deferido em 16
de abril de 2018. A Companhia deve apresentar o plano de recuperagdo judicial no prazo de 60
dias, a partir da data de deferimento do pedido de recuperacao judicial. Adicionalmente,
conforme descrito na nota explicativa n°23, a Companhia e suas controladas sdo parte em
diversas acg0es civeis publicas e, também, aguarda a decisdo das acdes judicias que estao
sendo julgadas pelo Supremo Tribunal Federal, sobre a proibicdo do uso do amianto crisotila
no Brasil.

Considerando as incertezas relacionadas a aprovacgao do plano de recuperacgao judicial em
assembleia geral de credores, os possiveis impactos nos negdécios da Companhia e de suas
controladas sobre as discussodes da proibicao do amianto crisotila no Brasil e as possiveis
consequéncias adversas das acles civeis publicas ajuizadas contra a Companhia e suas
controladas, ndo é possivel expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras
individuas e consolidadas devido a possivel interacdo dessas incertezas e seus possiveis efeitos
cumulativos sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, bem como,
concluirmos se o pressuposto de continuidade, base para a elaboracdo dessas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, é apropriado nessas circunstancias.

Outros assuntos
Demonstragées do valor adicionado

Fomos contratados para avaliar também as demonstracgdes individual e consolidada do valor
adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a
responsabilidade da Administragdao da Companhia, e apresentadas como informacgao
suplementar para fins de IFRS. Para a emissdo do nosso relatoério, avaliamos se essas
demonstragoes estdo conciliadas com as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os
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critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado.
Entretanto, devido a relevancia dos assuntos descritos na segao intitulada “Base para
abstencao de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncias apropriadas e suficientes para
fundamentar nossa opinido sobre essas demonstracdes do valor adicionado, bem como se elas
sdo consistentes em relacdo as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas
em conjunto. Consequentemente, ndo expressamos opiniao ou qualquer afirmacao sobre elas.

Demonstracobes financeiras auditadas por outro auditor independente

O exame das demonstragoes financeiras, individuais e consolidadas, de 31 de dezembro de
2016, apresentados para fins de comparagao, foram conduzidos sob a responsabilidade de
outros auditores independentes que emitiram relatério de auditoria e sem modificacGes, com
data de 17 de marcgo de 2017.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro emitidas pelo International Accounting
Standards Board, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras individuais e consolidadas livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracgées financeiras individuais e consolidadas, a Administragéo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a ndo
ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas
operacgOes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e de suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdao das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

Nossa responsabilidade é a de conduzir uma auditoria das demonstragoes financeiras individuais
e consolidadas da Companhia de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
e a de emitir um relatorio de auditoria. Contudo, devido aos assuntos descritos na segdo
intitulada “Base para abstengdo de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao de auditoria sobre essas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas.

Somos independentes em relagao a Companhia e suas controladas de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cdédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Sao Paulo, 27 de abril de 2018

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Manoel Pinto da Silva
Auditores Independentes Contador
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